OMO)

REVESCO. Revista de Estudios Cooperativos

ISSN: 1885-8031 =] E[())IﬁELTE'SENSE

https://dx.doi.org/10.5209/REVE.69190

Analisis del impacto de las reformas financieras de 2014 en las sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo de Meéxico

Luis Miguel Cruz Lazaro*™ y Felipe Abelardo Pérez Sosa?

Recibido: 2 de noviembre de 2019 / Aceptado: 24 de marzo de 2020 / Publicado: 4 de septiembre de 2020

Resumen. El objetivo de la investigacion es determinar si las reformas de 2014 a la Ley para regular las actividades de
las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, tuvieron un impacto en el crecimiento de las Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Préstamo de México que fomentaran la inclusion financiera. Para ello, se analizaron seis
bases de datos de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México, dos de ellas relacionadas
con el comportamiento de estas (nimero de sociedades y nimero de sucursales) y cuatro de ellas como variables proxis
de la inclusion financiera (créditos vigentes y estos divididos en créditos comerciales, al consumo y a la vivienda). Estas
seis bases de datos se analizaron empleando la prueba de estabilidad estructural de Chow y la prueba de analisis
estructural con variables dicétomas, partiendo de la base de que la reforma financiera causé un cambio estructural en el
afio 2014. Complementariamente, también se analizé la tendencia en el comportamiento de las seis bases de datos
usando la linea de tendencia de cada una de ellas. Los resultados indican que la reforma financiera de 2014 si provocé
un cambio estructural en cinco de las seis variables analizadas de las SOCAPS, también, que en los casos donde se
presentd el cambio estructural, este fue tanto en la pendiente como en la ordenada al origen, es decir, afecta en la
tendencia del comportamiento de las variables y en su nimero. Basandose en los resultados, se pudo concluir: a) que la
reforma financiera de 2014 si causé un cambio estructural en las SOCAPS; b) la reforma financiera impactd de manera
positiva en el crecimiento de la SOCAPS de México que causé un aumento en el nimero de sociedades y de sucursales;
c) la reforma financiera increment6 la cantidad de créditos otorgados por las SOCAPS, lo cual impact6 positivamente a
la inclusion financiera; y, ¢) los objetivos por los cuales se instrumentd la reforma financiera de 2014 se cumplieron.
Palabras clave: Andlisis estructural; Sector financiero; Regulacion financiera; Inclusién financiera; Ahorro y crédito
popular; Crédito cooperativo.

Claves Econlit: C58; G21; G29; G51.

[en] Analysis of the impact of the 2014 financial reforms on Mexican cooperative financial
institutions

Abstract. The aim of this paper is to determine if the 2014 reforms on the regulations of the Mexican Cooperative
Financial Institutions, had an impact on the growth of such entities, wich facilitate financial inclusion. To this end, we
analyzed six databases of the Cooperative Financial Institutions (SOCAPS in Spanish) from Mexico: two related to
their behavior (number of companies and number of branches), and, four of them, as proxies for financial inclusion
(loan accounts, divided into commercial, consumption and housing). These six databases were analyzed using the Chow
test for structural stability, and the structural analysis with dummies, on the basis that the financial reform caused a
structural change in 2014. In addition, we observed the trend in the behavior of the six databases from a graphical
perspective. The results show the financial reform of 2014 actually caused a structural change in five of the six analyzed
variables, as well, that, in the cases where the structural change occurs, this was both in the slope and in the ordinate,
thus, this affected both the trend, and the number of variables. Based on this results, we concluded: a) the financial
reform of 2014 actually caused a structural change in the SOCAPS; b) the financial reform had a positive impact on the
growth of Mexican SOCAPS, that caused an increase in the number of companies and branches; c) the financial reform
increased the amount of credits granted by SOCAPS, which positively impacts financial inclusion; and, c) the
objectives of the 2014 financial reform were achieved.

Keywords: Structural analysis; Financial sector; Financial regulation; Financial inclusion; Popular savings and loans;
Financial cooperatives.
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1. Introduccién

En el afio 2014 en México se realizé una importante reforma financiera, en la cual se modificaron 31 leyes y
se cred una nueva. Esta reforma se llevo a cabo por maltiples fines, los cuales son: contribuir a ampliar el
acceso al crédito; incrementar la oferta de recursos a la actividad productiva; también, regular las nuevas
operaciones y servicios que las instituciones financieras estaban ofreciendo; implementar nuevas reglas para
prevenir nuevos riesgos; e impactar de manera positiva en la inclusiéon financiera y en la educacion
financiera (Rodriguez y Dorantes, 2016).

Para alcanzar los mdltiples fines de esta reforma, se crearon distintas estrategias. Por ejemplo, para
alcanzar el objetivo de facilitar el acceso al crédito e incrementar la oferta crediticia, se pretendié lograrlo
por medio de tres formas: por un lado, para ampliar la oferta de los créditos destinados a las empresas
pequefias y medianas, se decidié que se haria con la banca de desarrollo; por otro lado, con los créditos
especializados se optd que se utilizaria a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple (SOFOMES); y, para
aumentar la oferta y el acceso a los microcréditos, se eligio que se emplearian a las Sociedades Cooperativas
de Ahorro y Préstamos (SOCAPS), las Sociedades Financieras Populares (SOFIPOS) y las Sociedades
Financieras Comunitarias (SOFINCOS) (Rodriguez y Dorantes, 2016; LRASCAP, 2019; LACP, 2019).

Debido a lo anterior, se tuvieron que reformar diversas leyes, entre ellas, se modificé en varios de sus
articulos a la Ley para Regular las Actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo
(LRASCAP) ya que como se menciond, se queria usar a las SOCAPS como medio para influir de forma
positiva en la inclusién financiera e incrementar el acceso al microcrédito y esta es la Ley que las regula
(Rodriguez y Dorantes, 2016; LRASCAP, 2019; LACP, 2019).

Es importante sefialar que la LRASCAP fue modificada en dos ocasiones durante el 2014, en este sentido,
una de las reformas obedecia a los objetivos que perseguia la reforma financiera de 2014, que como se
destac6 era ampliar e incrementar la oferta de los microcréditos. La segunda modificacion, estaba
encaminada a armonizar la ley de Fideicomiso que Administra el Fondo para el Fortalecimiento de
Sociedades y Cooperativas de Ahorro y Préstamo y de Apoyo a sus Ahorradores con la LRASCAP,
buscando proteger a los socios de las SOCAPS de distintos problemas que han surgido, como las malas
practicas llevadas a cabo por los administradores de las mismas (Rodriguez y Dorantes, 2016; LRASCAP,
2019; LACP, 2019).

Se debe resaltar que la estrategia del gobierno estaba en linea con lo que los investigadores de las
Sociedades Cooperativas han hallado. Y es que los estudiosos han evidenciado que las Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Préstamo fomentan la inclusion social y el desarrollo econémico de los lugares
donde operan. Entre los principales motivos que se han identificado por los cuales las sociedades
cooperativas logran lo anterior, se encuentran: que atienden a los sectores de la sociedad que no tienen
acceso a las instituciones financieras tradicionales como los Bancos; que su principal mercado se encuentra
en los sectores de la sociedad que tienen menos recursos; y, porgque tienen un impacto positivo en el
desarrollo econdmico y social en las regiones donde tienen presencia (Cabrera, 2015; Rodriguez y Dorantes,
2016; Cobian et al., 2016). Por estas razones y su importancia, es que las sociedades cooperativas se han
estudiado desde distintos puntos de vista en varias partes del mundo (Lara y Pérez, 2015; Cabrera, 2015;
Cérdenas et al., 2015; Martinez, et al., 2016; Calvo y Padl, 2010; Lara, 2018 a, 2018 b; Masis, et al., 2016).

Debido a lo anterior, es que en esta investigacion se plantea como objetivo principal, determinar si las
reformas de 2014 a la Ley para regular las actividades de las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo,
tuvieron un impacto en el crecimiento de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo de México que
fomentaran la inclusion financiera. Para ello, esta investigacion se estructurd de la siguiente manera: en la
seccion dos, se presenta un marco tedrico donde se abordan los aspectos mas relevantes para la
investigacion; en la seccion tres, se muestra el marco metodoldgico realizado en el estudio; en el apartado
cuatro, se presentan los resultados y se discuten; y, en la seccién cinco, se muestran las conclusiones a las
cuales se llegaron derivado de la investigacion.

2. Marco teorico
2.1. Sociedades Cooperativas de ahorro y préstamo de México

Existen diferentes tipos de Sociedades Cooperativas en varios paises del mundo como Espafia, Costa Rica y
Canada. Al respecto, las de México tienden a ser parecidas a las que operan en Estados Unidos, Canada y
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Europa. Lo anterior es debido a que las Sociedades Cooperativas de México, al momento de conformarse
tomaron como ejemplo las que ya existian y operaban en Canada y en las instituciones de crédito que hay en
Estados Unidos (Figueroa y Magafia, 2018; Varga, 2015; Masis, et al. 2016; Lara, et al., 2017).

El antecedente histérico de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México son
las cajas populares o también conocidas como cajas de ahorro. Estas surgen en México a principios de la
década de los cincuenta y en un inicio estas fueron promovidas por la Iglesia Catolica, teniendo como
principal objetivo impactar de forma positiva en las condiciones de vida de la sociedad mexicana. Estas
obtenian sus recursos por medio de sus usuarios, los cuales conseguian como principal beneficio recibir
préstamos con atractivas tasas de interés (Figueroa y Magafia, 2018; Lara, et al., 2017).

Es asi que las Sociedades cooperativas de México comenzaron sus operaciones en la Ciudad de México,
para posteriormente expandirse a otras regiones del pais. Lo anterior propicié que para la década de los
sesenta se creara la Confederacion Mexicana de Cajas Populares, la cual tenia como fin unificar las distintas
cajas populares que operaban en el pais. Es importante sefialar que en todo este periodo las sociedades
cooperativas de México carecian de leyes o reglamentos, lo que provocd que estas se desarrollaran y se
expandieran sin tener una figura juridica legal que las sustentara, aunque, se debe indicar que esto no fue un
impedimento para su propagacion a varias zonas del pais. Esta situacién se mantuvo por varias décadas
(Figueroa y Magafia, 2018; Lara, et al., 2017; Lara, 2010, 2012).

Posteriormente, ocurrié un evento que contribuyé a la formalizacion de las cajas populares. Este sucedio
en 1991 cuando se reformd la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
(LGOAAC), para crear la figura juridica Ilamada Sociedades de Ahorro y Préstamo (SAP). Ante esto, las
Sociedades Cooperativas comenzaron a adoptar esta figura para poder formalizarse y tener un sustento legal
(Figueroa y Magafia, 2018; Lara, 2012).

Consecutivamente, en 1994 se cred la Ley General de Sociedades Cooperativas (LGSC), la cual,
establecio que las cooperativas de ahorro y préstamos son una modalidad del consumo y que tienen
preferentemente como actividad el ahorro y el préstamo. Ante la creacion de esta Ley muchas sociedades que
estaban en proceso de regulacion para volverse SAP, adoptaron la figura juridica de Cooperativas. Se debe
destacar que para la realizacién de esta Ley, se llevaron a cabo 14 foros a nivel nacional y diversos estudios
de las cooperativas de otros paises (Figueroa y Magafa, 2018; Lara, 2012; Medina y Flores, 2015; Lara, et
al., 2017).

Esa figura juridica se mantuvo hasta 2001, que fue cuando se promulgé la Ley de Ahorro y Crédito
Popular (LACP), que tenia entre sus objetivos establecer que la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) tuviera facultades para regular la actividad financiera de las diversas organizaciones populares que
operaban en México, como: cajas de ahorro, cajas solidarias, microbancos, etc. Adicionalmente, se promovio
gue se contrataran organismos internacionales con el objeto de que certificaran a las Federaciones de
Comités de Supervision Auxiliar, los cuales son quienes estarian a cargo de la supervision de las
cooperativas de ahorro y préstamo (Figueroa y Magafia, 2018; Lara, 2012; Torres y Cano, 2019; Lara, et al.,
2017).

Sin embargo, las cooperativas de México no adoptaron la LACP, por lo cual, para 2009 se promulg6 la
Ley para Regular las Actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (LRASCAP). Esta
Ley reconoce que las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) pertenecen al sector social
de la economia. También, en el articulo primero de la misma Ley se establecen los cuatro objetivos que
tienen las SOCAPS (Figueroa y Magafia, 2018; LRASCAP, 2019; Lara y Pérez, 2015; Rodriguez y
Dorantes, 2016; Lara, 2018 a, 2018; Torres y Cano, 2019; Lara, et al., 2017). Entre ellos se encuentran: 1)
Regular, promover y facilitar la captacion de fondos o recursos monetarios y su colocacién mediante
préstamos, créditos u otras operaciones (LRASCAP, 2019: 1); y, IlI) Regular, promover y facilitar las
actividades y operaciones de estas Gltimas, su sano y equilibrio desarrollo (LRASCAP, 2019: 1).

2.2. Tipos de Sociedades Cooperativas de ahorro y préstamo de México

En la LRASCAP (2019) en su articulo 18, establece que existen cuatro diferentes niveles de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS). En el mismo articulo, se especifica que todas estan
sometidas a la supervision y regulacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), de la Ley
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, del Comité de Supervision Auxiliar, y, de la misma Ley.
También que la CNBV es quien emitira las disposiciones generales para los cuatro niveles de las SOCAPS.
En estas disposiciones se estableceran las caracteristicas de las operaciones que podran realizar, los limites
de estas y los requisitos para llevarlos a cabo, de acuerdo con el nivel de operaciones que le toca basandose
en el articulo 19 de la misma Ley.
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También, que es la CNBV quien establecera las disposiciones de caracter general para determinar los
criterios que se utilizaran para designar cada uno de los cuatro niveles de operacion de las SOCAPS. Para
ello, la CNBV tendra que considerar el monto de los activos marcados en el mismo articulo. Basandose en lo
anterior, la clasificacion es: las SOCAPS de nivel uno son aquellas que el monto de sus activos totales son
inferiores a 10 millones de UDIS; las de nivel dos son las que sus activos totales se encuentran entre diez
millones y cincuenta millones de UDIS; las de nivel tres son aquellas que sus activos tienen un valor de entre
50 y 250 millones de UDIS; por ultimo, las de nivel cuatro son aquellas que el valor de sus activos estan por
encima de los 250 millones de UDIS (LRASCAP, 2019).

La clasificacion anterior influye directamente en los servicios y operaciones que las SOCAPS pueden
ofrecer. Es asi que en el articulo 19 de la LRASCAP (2019), se establecen las operaciones que pueden
realizar las SOCAPS de nivel uno, dos tres y cuatro. Las SOCAPS de nivel uno pueden realizar entre otras
operaciones: a) Recibir depo6sitos de dinero a la vista, de ahorro, a plazo, retirables en dias preestablecidos
y retirables con previo aviso (LRASCAP, 2019: 12); b) Recibir préstamos y créditos de entidades
financieras nacionales o extranjeras, organismos internacionales, instituciones integrantes de la
Administracion Publica Federal o Estatal, fideicomisos publicos, asi como proveedores nacionales y
extranjeros (LRASCAP, 2019: 12); y d) Expedir y operar tarjetas de débito y tarjetas recargables
(LRASCAP, 2019: 12).

Las SOCAPS de nivel dos pueden llevar a cabo todo lo que hacen las de nivel uno, mas: efectuar
actividades de factoraje financiero con sus socios o por cuenta de ellos; ofrecer servicios de cajas de
seguridad; prestar los servicios de abono y descuento en nominas; y, comprar o vender monedas en
ventanilla ya sea por su cuenta o de terceros. Las de nivel tres, pueden efectuar todo lo que hacen las de nivel
uno y dos, y, también: realizar contratos de arrendamientos financieros con sus socios; y, ofrecer servicios de
tesoreria y caja (LRASCAP, 2019).

Por ultimo, las SOCAPS de nivel cuatro estan facultadas para realizar todas las operaciones que hacen las
de nivel uno, dos y tres, y, ademas: pueden asumir obligaciones por terceros, basandose en créditos
concedidos por medio del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito; pueden emitir
tarjetas de crédito a sus socios a partir de contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; y, dar
descuentos de todo tipo, reembolsables en plazos congruentes con las operaciones pasivas que se llevan a
cabo (LRASCAP, 2019).

2.3. Reforma financiera de 2014 y las cooperativas de México

Como se menciond, en el afio 2014 se realiz6 en México una importante reforma financiera, durante la cual
se modificaron 31 leyes federales y se cred una nueva. Los objetivos oficiales de esta fueron: impactar de
forma positiva en el acceso al crédito y aumentar la oferta de recursos para la actividad productiva; regular
los nuevos servicios y operaciones que las instituciones financieras ofrecian; aplicar nuevas reglas para
futuros riesgos; y, contribuir positivamente en la inclusion financiera y en la educacion financiera (Rodriguez
y Dorantes, 2016).

En especifico, para poder ampliar y facilitar el acceso a las distintas modalidades de los créditos, se
planted hacerlo por medio de tres estrategias: por un lado, para aumentar y facilitar el acceso a los
microcréditos se usarian a las SOCAPS, a las Sociedades Financieras Populares (SOFIPOS) y a las
Sociedades Financieras Comunitarias (SOFINCOS); por otro lado, para los créditos especializados se
planeaba usar a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple (SOFOMES); por ultimo, para los créditos
destinados a las medianas y grandes empresas, se pensd en usar a la Banca de Desarrollo. Lo anterior,
implico que, para alcanzar este objetivo, el gobierno tuviera que reformar diversas leyes. Entre las que se
encuentran: la Ley para Regular las Actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo; la
Ley de Ahorro y Credito Popular; la Ley de Uniones de Crédito; la Ley de Instituciones de Crédito; la Ley
orgénica de Sociedad Hipotecaria Federal; la Ley organica de Nacional Financiera; y otras (Rodriguez y
Dorantes, 2016; LRASCAP, 2019; LACP, 2019).

Durante esta reforma financiera, la Ley para Regular las Actividades de las Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Préstamo (LRASCAP) fue modificada en dos ocasiones, la primera sucedié el 10 de enero y la
segunda fue el 28 de abril del mismo afio. La actualizacion que se realizé el 10 de enero tenia la finalidad de
contribuir a que el sector de ahorro y crédito popular, en especial las Sociedades Financieras Populares, las
Sociedades Financieras Comunitarias, y, las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo, pudieran
ampliar sus servicios y con ello generar un impacto positivo en la inclusion financiera. Para cumplir con este
objetivo, a partir de esta reforma se les permitié poder contratar los servicios de terceros para poder extender
sus servicios y se autoriz6 que estos pueden cobrar comisiones al realizar estas operaciones a su nombre 0 a
nombre de las sociedades. La misma actualizacion cre6 los limites en los cuales pueden actuar los terceros o
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comisionistas en nombre de las sociedades, es importante sefialar que en esta actualizacién se faculté a la
CNBY para suspender parcial o total, y, temporal o definitivamente, a los prestadores de dichos servicios o
comisionistas (LRASCAP, 2019; LACP, 2019; Rodriguez y Dorantes, 2016).

Por otro lado, la actualizacion que se llevo a cabo el 28 de abril de 2014 tenia como fin, armonizar la Ley
gue crea el Fideicomiso que Administra el Fondo para el Fortalecimiento de Sociedades y Cooperativas de
Ahorro y Préstamo y de Apoyo a sus Ahorradores, llamada Ley del Fipago publicada en el afio 2000 con la
LRASCAP. Lo anterior, debido a que en esas fechas miles de socios habian sido defraudados por muchas
sociedades gue habian cerrado, derivado entre otros motivos por las malas practicas de sus administradores,
resaltando que, en el estado de Oaxaca, quince mil socios habian perdido sus escasos ahorros. Con esta ley se
pretendia fortalecer a las sociedades apoyandolas y fortaleciéndolas por medio de los mecanismos
establecidos en la ley del Fipago y también beneficiar a los socios de las organizaciones (LRASCAP, 2019;
Rodriguez y Dorantes, 2016).

3. Metodologia

La metodologia desarrollada tiene como fin alcanzar el objetivo principal de la investigacion que es
determinar si las reformas de 2014 a la Ley para regular las actividades de las sociedades cooperativas de
ahorro y préstamo, tuvieron un impacto en el crecimiento de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y
Préstamo de México que fomentaran la inclusion financiera. Por ello se propone una investigacion de tipo
cuantitativa (Ollivier y Thompson, 2017). Es asi que con la finalidad de lograr el objetivo principal, primero
se buscan las bases de datos de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México de
variables que permitan determinar el impacto que tuvo la reforma financiera de 2014 en su comportamiento
y en la inclusion financiera.

Para esta investigacion se obtuvieron seis bases de datos extraidas de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), las cuales se dividieron en dos partes. Por un lado, dos de ellas relacionadas con el
comportamiento de las SOCAPS de México y que son: nimero de sociedades y nimero de sucursales. Es
relevante indicar, que estas dos bases de datos se conformaron de los reportes emitidos por la CNBV y que
estos se publican solo los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio a partir de 2010. En
este sentido las dos bases de datos tienen 4 meses por afio y comienzan desde septiembre de 2009, por lo
cual, en esta investigacion ambas bases de datos contienen 37 observaciones y abarcan del periodo de
septiembre de 2009 a marzo de 2019.

Por el otro lado, se encuentran cuatro bases de datos de los créditos otorgados por las SOCAPS de
Meéxico, que son las variables proxis de la inclusion financiera. Una de ellas es la base de datos de la cartera
de crédito vigente, v, las otras tres corresponden a esta dividida en: créditos comerciales, créditos al consumo
y créditos a la vivienda. Es importante sefialar que en las cuatro bases de datos de los créditos, la informacién
se encontraba en unidades monetarias (nominales), por ello, se deflactaron utilizando el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) de México usando como afio base, el afio 2018. Esto con el fin de que el
analisis fuera mas riguroso y se trabajara con unidades reales (la informacion del INPC se consiguié en el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia). También, se debe afiadir que la periodicidad de las cuatro
bases de datos es mensual, por lo cual, cada una tiene 113 observaciones y todas abarcan del periodo de
enero de 2010 a mayo de 2019. Las seis bases de datos son globales, es decir, es de todas las SOCAPS que
hay en México y a todas se les calculé la linea de tendencia empleando el software EXCEL.

3.1. Aplicacion de la prueba de Chow

Para analizar si la reforma financiera de 2014 provocé un cambio estructural en el comportamiento de las
SOCAPS de México y que afectara en la inclusion financiera, se optd por aplicar la prueba de Chow. Para
ello se siguié la metodologia mostrada en Gujarati y Porter (2010). De acuerdo con los autores, el primer
paso es detectar si hubo o se presentd un evento que pudiera provocar que el comportamiento de las variables
no permaneciera constante a lo largo de un tiempo, en este caso, este suceso es la reforma financiera de
2014. El segundo paso es realizar tres regresiones lineales, una de ellas es la regresién completa de toda la
serie sin interrupcion; y, las otras dos son las regresiones separadas por el evento que caus6 el cambio
estructural, es decir, una antes del cambio estructural y la otra posterior al suceso que provocé el cambio
estructural. Se debe indicar que se consider6 al afio 2014 como la fecha en que sucedi6 el evento que causé
el cambio estructural. En este sentido, en la base de datos que corresponde al nimero de sociedades y al
ntmero de sucursales, se partio del supuesto de que el cambio estructural empezo en junio de 2014; por otro
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lado, en las bases de datos de los créditos, se establecié que el cambio estructural comenz6 en febrero de
2014. Las tres regresiones lineales tienen la forma de la Ecuacion 1.

Vi = + Xy + az Xy + ag X, + uy (1)

Donde:
Y = una de las seis variables que se emplean como variable proxi.
a; = es el intercepto de la regresion.

a, = valor beta de la variable tiempo.

X¢ = tiempo.

a3 = valor beta de la variab
X, = variable de control de
ay = valor beta de la variab
X, = variable de control de

—

e de control uno que es la competencia.

a competencia.

e de control dos que es la actividad econémica.
a actividad econémica.

— e, T

Se debe afiadir que en la Ecuacion 1 se aprecian las variables X; y X,, estas se afiadieron para que al
momento de correr el modelo econométrico, estas se mantuvieran constante (es decir, se toma en
consideracion estas variables), por lo cual, los resultados fueran mas representativos. Debido a lo anterior, se
quiso tomar en consideracién la competencia que tienen las SOCAPS y por ello se afiadieron los créditos que
emiten las instituciones bancarias de México. En este sentido la variable X; representa a la competencia, para
lo cual se eligi6 a los créditos bancarios al consumo emitidos por las instituciones bancarias de México. La
base de datos de esta variable fue extraida de Banco de México (BANXICO).

Respecto a la variable X, que es la que medira la influencia que tiene la actividad econémica en las
SOCAPS, se opt6 por incorporar al indice Global de la Actividad Econémica (IGAE) ya que este indice
mide la actividad econdémica y se reporta de manera mensual, en cambio, el Producto Interno Bruto (PIB) de
México se reporta de forma trimestral lo cual no es conveniente para la investigacion. La base de datos del
IGAE fue extraida del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). Tanto los créditos bancarios
como el IGAE fueron deflactados usando el INPC extraido del INEGI y la periodicidad es la misma que las
de las seis bases de datos (es decir, se utilizan los mismos periodos).

Es importante sefialar que por cada una de las seis bases de datos, se realizaron las tres regresiones
lineales de acuerdo con el procedimiento descrito y que tienen la forma de la Ecuacién 1. Una vez realizadas
las regresiones lineales, se estimaron las Sumas de Cuadrados Residuales (SCR) de cada una de las tres
regresiones. Las SCR de las dos regresiones que estan separadas, se suman para crear la SCR no restringida
(SCRyg) como se muestra en la Ecuacion 2.

SCRyr = SCR; + SCR, )

Donde:
SCR; = la SCR antes del evento que causé el cambio estructural.
SCR, = la SCR después del evento que causé el cambio estructural.

Los datos obtenidos se sustituyen en la Ecuacién 3 con el fin de obtener el valor F calculado.

(SCRg+ SCRyR) /e 3

= TSCR
( NR)/(nl+n2—(2k)

Donde:

k = ntimero de variables de la regresion.

nl = nimero de observaciones antes del cambio estructural.
n2 = namero de observaciones después del cambio estructural.

F

Una vez estimada la F calculada, se procede a buscar el valor F critico en las Tablas de la distribucién F,
esta es con K en el numerador (donde K es el nimero de variables de la regresion, que en las seis regresiones
es dos); y, n1 + n2 — (2k) en el denominador. Ademas de lo anterior, la F critica que se busco en las
tablas fue al 0.5 por ciento. Una vez estimadas la F critica y la F calculada de las seis regresiones, se
procede a compararlas por medio del criterio de decision mostrada en la Ecuacion 4.
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En la Ecuacion 4 se presenta el criterio de decision de la prueba de Chow, en donde se observa que si la F
calculada es mayor a la F critica, se rechaza la hipGtesis de estabilidad estructural, es decir, si hay un cambio
estructural. Este criterio se aplica a las seis bases de datos para determinar si las reformas financieras de 2014
si causaron un cambio estructural o no.

3.2. Analisis de cambio estructural con variables dicotomas

Para sustentar y ampliar los resultados obtenidos de aplicar la prueba de Chow, se procedi6é a emplear una
prueba de andlisis estructural con variables dictomas, ya que esta nos indicara si hubo un cambio estructural
o no y si el cambio fue en la pendiente, en la ordenada al origen o en ambas. El procedimiento utilizado es el
mostrado por Gujarati y Porter (2010), y se empled en las seis bases de datos al igual que en la seccién
anterior. En este sentido de acuerdo con los autores se debe realizar una regresion mdltiple que incluira una
variable dic6toma, por ello, en esta investigacién se aplica una regresion multiple como la mostrada en
Ecuacion 5.

Y} = aq + ath + BlT + Bz(DtT) + 83X1 + B4X2 + uq (5)

Donde:

Y = una de las siete variables de las SOCAPS.

a, = es el valor del intercepto.

a, = es el valor del intercepto dif erencial.

D; = es la variable dicétoma. Donde:

0 son las observaciones desde el periodo 1 hasta donde sucedi6 el cambio estructural.
1 son las observaciones desde el cambio estructural hasta el final de la serie.
B, = valor beta del tiempo.

T = la variable tiempo.

B, = es la pendiente diferencial.

DT = multiplicacion de la variable tiempo con la dicotoma.

X, = esla variable controlada de la competencia de las SOCAPS.

X, = es lavariable controlada de la actividad econémica.

Se debe sefialar que en la base de datos que corresponde al nimero de sociedades y al nimero de
sucursales, se partio del supuesto de que el cambio estructural empezé en junio de 2014, es decir, antes de
junio de 2014 la variable dicotoma tiene valor de cero y a partir de junio de 2014 es uno. Por otro lado, en las
bases de datos de los créditos, se establecio que el cambio estructural comenzé en febrero de 2014, lo que
indica que antes de febrero de 2014 la variable dicétoma tiene valor de cero y a partir de febrero de 2014
tiene el valor de uno.

Asimismo, al igual que en la prueba de Chow se afiadieron dos variables de control con el fin de tomarlas
en consideracién y para que el andlisis sea mas completo. Para que los dos analisis se pudieran comparar y
por cuestiones de la periodicidad de las bases de datos, se eligieron las mismas que en la prueba de Chow, las
cuales son los créditos bancarios al consumo emitidos por las instituciones bancarias en México
(informacion extraida de BANXICO) y el indice Global de la Actividad Econémica (IGAE) (los datos se
consiguieron en el INEGI). Al igual que en la anterior prueba de analisis estructural, ambas bases de datos se
deflactaron usando el INPC de México (la fuente de datos del INPC es INEGI) y la periodicidad de estas es
la misma que las de las seis bases de datos analizadas (dicho de otra manera, estas concuerdan con cada una
de las seis bases de datos analizadas).

Realizando la regresién multiple con variables dictomas de acuerdo con la Ecuacion 5, se procede a
analizar los valores R? obtenidos de cada una de ellas, con el fin de determinar si las regresiones son
estadisticamente significativas o no, para lo cual, se toma como referencia que sean mayores al .8 que
equivale al 80 %. Una vez identificado si el modelo es significativo, se procede a analizar los valores p del
intercepto diferencial («,) y de la pendiente diferencial (B, ), los cuales deben ser menores a 0.05 para que
sean estadisticamente significativos. Lo anterior es debido a que si el valor p de ambas o de una sola es
menor a 0.05, indican que si hay un cambio estructural, pero, también sefialan en donde fue el cambio
estructural. En este sentido, si el valor p del intercepto diferencial (a,) es menor a 0.05, entonces, el cambio
estructural fue en el intercepto de la ordenada al origen; en cambio, si el valor p de la pendiente diferencial



Cruz Léazaro, L.M.; Pérez Sosa, F.A.. Revesco (135) 2020: 1-16

(B2) es menor a 0.05, el cambio es en la pendiente; por ultimo, si ambos son menores a 0.05, el cambio
estructural fue tanto en la ordenada al origen como en el valor de la pendiente.

Este analisis se aplicé a las seis bases de datos, debido a que los resultados obtenidos de las seis pruebas
de anélisis estructural utilizando variables dictomas, sustentan y complementa a los obtenidos por medio de
la prueba de Chow. Los dos analisis se realizaron para poder comprobar si las reformas financieras si

afectaron y causaron un cambio estructural en las SOCAPS de México. Por dltimo, se procedié a analizar
los resultados obtenidos de ambas pruebas.

4, Resultados

De acuerdo con la metodologia mostrada en la seccion anterior, primero se mostraran las seis bases de datos
obtenidas. En la Figura 1, se muestran las dos bases de datos que describen el comportamiento de las
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México y que corresponden al nimero de
sociedades y al nimero de sucursales. Estas abarcan del periodo de septiembre de 2009 a marzo de 2019, en
la misma figura se muestra la linea de tendencia de las dos bases de datos.

Numero de sociedades NUmero de sucursales
200 2.500
150 2.000
1.500
100 1.000
50 500
0
0 o =T B T o B T T TR =N S S .
8Ecgs8sEgsgs8sg8 s
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Figura. 1. Graficos del comportamiento de las SOCAPS de México de 2009 a 2019. Fuente: Elaboracion propia con
base en CNBV.

De acuerdo con lo observado en la Figura 1, se aprecia que las SOCAPS de México han crecido y esto se
sustenta por las lineas de tendencias de ambas bases de datos, las cuales tienen una pendiente positiva. Ahora
se presentan en la Figura 2 las cuatro bases de datos correspondientes a las variables proxis de la inclusion
financiera. Estas son la cartera de crédito vigente de las SOCAPS de México y esta dividida en créditos
comerciales, créditos al consumo y créditos a la vivienda. El periodo de las cuatro bases de datos es de enero
de 2010 a mayo de 2019. En la misma Figura 2 se presenta la linea de tendencia de las cuatro bases de datos.
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Figura. 2. Graficos de la evolucion de la cartera de crédito vigente de las SOCAPS de México y esta dividida en
créditos comerciales, créditos al consumo y créditos a la vivienda (miles de pesos). Fuente: Elaboracion propia con base
en CNBV.

En la Figura 2, se aprecia que los créditos emitidos por las SOCAPS de México han crecido. Lo anterior
ademas de observarse, se basa en la linea de tendencia de las cuatro bases de datos, las cuales, tienen
pendiente positiva lo que sefiala han tenido una tendencia creciente.

4.1. Prueba de Chow

Basandose en la metodologia expuesta en la seccién anterior, se procedié a aplicar la prueba de estabilidad
estructural, es decir, la prueba de Chow para determinar si existe o no, un cambio estructural en las seis bases
de datos mostradas previamente. Lo anterior con el fin de alcanzar el objetivo planteado en la investigacion,
qgue es determinar si las reformas de 2014 a la Ley para regular las actividades de las sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo, tuvieron un impacto en el crecimiento de las Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Préstamo de México. En la Tabla 1, se muestran los resultados del aplicar la prueba de Chow a las
bases de datos del nimero de sucursales y de sociedades registradas de las SOCAPS de septiembre de 2009 a
marzo de 2019 para analizar si hubo un cambio estructural por las reformas financieras de 2014 (en estas
bases de datos el cambio estructural comenzd en junio de 2014).
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Tabla. 1. Resultados de la prueba de Chow (F) aplicado al nimero de sociedades y sucursales de las SOCAPS de

Meéxico.
Variable Valor F calculado  Valor F critico Se rechaza la hipdtesis de estabilidad estructural
NUmero de sociedades 62.2040099
3.284917651 Si se rechaza
NUmero de sucursales 73.56307211

Fuente: Elaboracion propia.

De acuerdo con los resultados mostrados en la Tabla 1 y que fueron obtenidos al aplicar la prueba
estabilidad estructural, es decir, la prueba de Chow, a las bases de datos del nimero de sociedades y
sucursales de las SOCAPS, se establece que si hubo un cambio estructural en ambas bases de datos de las
SOCAPS de México en 2014. Debido a que los valores I calculados de las dos bases de datos son mayores
que el valor F critico, lo que indica que se rechaza la hipétesis de estabilidad estructural y se acepta la del
cambio estructural. Por lo cual, se determina que si se presentd un cambio estructural a partir de la reforma
financiera de 2014 en el nimero de sucursales y en el nimero sociedades registradas de las SOCAPS de
México. Ahora, en la Tabla 2, se presentan los resultados obtenidos de aplicar la prueba de Chow en los
créditos vigentes totales de todas las SOCAPS de México, y a su vez divididos en créditos comerciales, al
consumo y a la vivienda (el cambio estructural en estas cuatro bases de datos empez6 en febrero de 2014).

Tabla. 2. Prueba de Chow (F) aplicado a los créditos vigentes totales de las SOCAPS de México y divididos en créditos
comerciales, al consumo y a la vivienda.

Variable Valor F calculado Valor F critico Se rechaza la hipétesis de estabilidad estructural
Cartera de crédito vigente 48.514
Créditos comerciales 10.058
3.076574309 Si se rechaza
Créditos al consumo 67.088
Créditos a la vivienda 55.449

Fuente: Elaboracion propia.

Basandose en los resultados exhibidos en la Tabla 2, se puede determinar que en los créditos vigentes
totales, en los créditos al consumo, en los créditos a la vivienda y en los créditos comerciales, si existio un
cambio estructural. Lo anterior es debido a que los valores F calculados son mayores que el valor F critico,
lo que sefiala que se rechaza la hip6tesis de estabilidad estructural y se acepta la del cambio estructural. Por
los resultados obtenidos y exhibidos en la Tabla 2, podemos establecer que la reforma financiera de 2014
provocd un cambio estructural en los créditos totales vigentes de las SOCAPS y que una vez divididos los
créditos vigentes, se encuentra que la reforma financiera de 2014 también provoc6 un cambio estructural en
los créditos al consumo, a la vivienda y los comerciales.

4.2. Prueba de analisis estructural con variables dic6tomas

A continuacion, se presentan los resultados de aplicar la prueba de analisis estructural con variables
dicétomas a las seis bases de datos obtenidas de las SOCAPS, con el fin de sustentar y ampliar los resultados
obtenidos en la prueba de Chow y determinar que si existi6 un cambio estructural, este fue un cambio
estructural en la pendiente o en el intercepto de la ordenada al origen. Los resultados obtenidos de aplicar el
andlisis estructural con variables dictomas a las bases de datos que corresponde al nimero de sociedades
registradas y al nimero de sucursales de las SOCAPS de México se muestran en la Tabla 3 (en estas bases de
datos el cambio estructural comenzo en junio de 2014).
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Tabla. 3. Resultados de aplicar la prueba de analisis estructural con variables dic6tomas al nimero de sociedades y
sucursales de las SOCAPS de México.

Variable NUmero de sociedades Nuamero de sucursales

Valor beta Valor p Valor beta Valor p
Intercepcion 194.68 0.30 2409.22 0.08
Dicétoma 93.10 0.00 961.25 0.00
Tiempo 6.42 0.00 83.56 0.00
D* Tiempo -3.51 0.00 -47.67 0.00
Créditos bancarios al consumo
(2010-2019), afio base julio de 2018 0.00 0.39 0.00 0.07
IGAE, mensual, (2010-2019), base
2013 -1.31 0.58 -11.38 0.50
Coeficiente de determinacién R"2 0.96 0.98

Fuente: Elaboracion propia.

De acuerdo con los resultados mostrados en la Tabla 3 y basandose en el valor R? de los dos modelos,
ambos son representativos ya que son superiores al .80. Ahora, analizando el valor p del nimero de
sociedades, los valores que tuvieron un valor p menor a 0.05 fueron: la variable dicdtoma; la variable de
tiempo; vy, la multiplicacion entre el tiempo y la variable dic6toma. Las Unicas variables que sus valores p
son mayores al 0.05 son el IGAE y los créditos bancarios al consumo. Basandose en los resultados de la
Tabla 3, se puede establecer que en el nimero de sociedades registradas de las SOCAPS de México, si se
presentd un cambio estructural en el afio 2014 y este provoco un cambio en la pendiente debido a que el
valor p de la pendiente diferencial (D*Tiempo) es menor a 0.05; vy, en el intercepto de la ordenada al origen
ya que el valor p del intercepto diferencial (Dicétoma) también es menor a 0.05.

Por otro lado, respecto al nimero de sucursales, los valores p que son significativos al ser menores al 0.05
son: la variable dic6toma; el tiempo; vy, la multiplicacion entre el tiempo vy la variable dictoma. En cambio,
los créditos bancarios al consumo y el IGAE sus valores p son mayores al 0.05, por lo cual no son
significativos. Con base en los resultados mostrados en la Tabla 3, se puede determinar que si se presentd un
cambio estructural en el afio 2014 en el nimero de sucursales y este causé un cambio tanto en la pendiente
como en la ordenada al origen, debido a que los valores p del coeficiente de la pendiente diferencial
(D*Tiempo) y del intercepto diferencial (Dictoma), son menores a 0.05.

Los resultados mostrados en la Tabla 3 sustentan a los obtenidos por la prueba de Chow, que la reforma
financiera de 2014 realizada en México si causé un cambio estructural en el nimero de sociedades
registradas y en el nimero de sucursales de las SOCAPS de México. Se debe resaltar que el analisis con
variables dic6tomas amplia los resultados obtenidos por los de Chow, ya que estos sefialan que tanto en el
nimero de sucursales como en el nimero de sociedades registradas, el cambio estructural fue tanto en la
pendiente como en la ordenada al origen. Continuando con el andlisis, en la Tabla 4 se presentan los
resultados de aplicar la prueba de analisis estructural con variables dic6tomas en los créditos vigentes de las
SOCAPS vy divididos en créditos al consumo, a la vivienda y comerciales (el cambio estructural en estas
cuatro bases de datos empezé en febrero de 2014).
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Tabla. 4. Resultados de aplicar la prueba de analisis estructural con variables dictomas a los créditos vigentes de las
SOCAPS de México y divididos en créditos al consumo, a la vivienda y comerciales.

Créditos vigentes Créditos comerciales Créditos al consumo Créditos a la vivienda

Valor beta Valor p Valor beta Valor p Valor beta Valor p Valor beta Valor p
Intercepcion 107562975 0.000  93734098.72 0.000 -2115139.817 0.930 15944016.1 0.000
Dic6toma -9308794.319 0.000 2287920.993 0.078 -10646222.42 0.000 -950492.8884 0.000
Tiempo 481852.3566 0.000 3881322111 0.000 -4254.658339 0.961 97974.8039 0.000
D*tiempo 249739.2562 0.000 -45908.18727 0.115 285282.831 0.000 10364.61249 0.009
Créditos bancarios al
consumo (2010-2019), afio
base julio de 2018 -34.76652217 0.002 -17.04270763 0.025 -8.669535123 0.481  -9.054279421 0.000
IGAE, mensual, (2010-
2019), base 2013 -480928.6056 0.058 -919904.503 0.000 537033.089 0.064  -98057.19166 0.000
Coeficiente de
determinacion R"2 0.982910803 0.842423385 0.956732917 0.981281693

Fuente: Elaboracion propia.

De acuerdo con los datos presentados en la Tabla 4, las cuatro regresiones son representativas porque
tienen un valor R? superior a .8 lo cual las hace significativas. Respecto al anélisis de los valores p, se puede
encontrar que en los créditos vigentes de las SOCAPS, las variables que tienen un valor p menor a 0.05 son
todas con excepcion del IGAE. En este sentido, los resultados indican que las reformas financieras de 2014 si
causaron un cambio estructural tanto en la pendiente como en la ordenada al origen de los créditos vigentes
dados por las SOCAPS, y esto es debido a que los valores p del coeficiente de la pendiente diferencial
(D*Tiempo) y del intercepto diferencial (Dicétoma) son menores a 0.05 lo que las hace estadisticamente
significativas.

Por otro lado, en los créditos comerciales dados por las SOCAPS los valores p significativos, es decir,
que son menores a 0.05 son el IGAE, los créditos bancarios al consumo y el tiempo, mientras que las otras
variables resultaron que no son significativos ya que tuvieron valores p mayores a 0.05. También debido a
gue las variables D*tiempo (coeficiente de la pendiente diferencial) y la dicétoma (intercepto diferencial),
tienen valores p mayores a 0.05, se determina que no hay un cambio estructural ni en la pendiente ni en la
ordenada al origen de los créditos comerciales concedidos por las SOCAPS de México.

En cambio, en los resultados obtenidos de aplicar la prueba de analisis estructural con variables
dicétomas en los créditos al consumo dados por las SOCAPS de México, se halld que los valores p que son
significativos debido a que tuvieron valores menores a 0.05 son: la variable dicétoma y la multiplicacion
entre la variable dictoma y el tiempo. En cambio, las variables tiempo, créditos bancarios al consumo y el
IGAE no son significativos ya que sus valores p son mayores a 0.05. Los resultados obtenidos indican que si
se presentd un cambio estructural en 2014 en los créditos al consumo otorgados por las SOCAPS derivado de
las reformas financieras del mismo afio, y, este fue tanto en la pendiente como en la ordenada al origen, ya
que el valor p del coeficiente de la pendiente diferencial (D*Tiempo) y del intercepto diferencial (Dicétoma)
son menores a 0.05, lo que las hace estadisticamente significativas.

Por ultimo, en los créditos a la vivienda concedidos por las SOCAPS de México y mostrados en la Tabla
4, se encontr6 que todas las variables son significativas ya que sus valores p son menores a 0.05. En este
sentido, si hubo un cambio estructural en los créditos a la vivienda dados por las SOCAPS y este cambio fue
tanto en la pendiente como en la ordenada al origen, debido a que el valor p del intercepto diferencial
(Dicotoma) y el valor p de la pendiente diferencial (D*Tiempo) son menores a 0.05.

Los resultados mostrados en la Tabla 4 concuerdan con los que se obtuvieron en la prueba de Chow, es
decir, que las reformas financieras de 2014 si causaron un cambio estructural en los créditos vigentes
otorgados por las SOCAPS, pero afiadiendo que fue un cambio en la pendiente y en el intercepto de la
ordenada al origen. Sin embargo, una vez que se dividen los créditos vigentes en créditos al consumo, a la
vivienda y comerciales, se encontré que si hay un cambio estructural en los créditos al consumo y a la
vivienda y este fue tanto en la pendiente como en la ordenada al origen; pero no en los créditos comerciales
(ni en la pendiente ni en la ordenada al origen). Respecto a los créditos comerciales, se debe indicar que los
resultados de la prueba de analisis estructural contradicen a los de Chow (en estos se determinaron que Si
hubo un cambio estructural), lo cual provoca que los resultados no sean concluyentes. No obstante, se debe
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resaltar que ambas pruebas se realizaron con un valor a del cinco por ciento, es decir, al 95 % y que si este
se ampliara al diez por ciento, si habria un cambio estructural en los créditos comerciales.

Aun asi, los resultados obtenidos en esta seccion respaldan y complementan a los conseguidos en la
prueba de Chow. Esto se debe a que las dos pruebas de andlisis estructural coinciden en sus resultados
(exceptuando los créditos comerciales, bajo las condiciones ya explicadas) y que se pudo determinar que en
todos los casos donde se presentaron cambios estructurales, estos fueron tanto en la pendiente como en la
ordenada al origen.

4.3. Discusién tedrica de los resultados

De acuerdo con los resultados obtenidos por medio de las pruebas de andlisis estructural o Chow y con
variables dic6tomas, se determina que las reformas financieras de 2014 si tuvieron un efecto en las
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México. En este sentido, se pudo establecer
que estas reformas financieras si tuvieron un efecto en el nimero de sucursales y en el nimero de sociedades
registradas (las variables empleadas para describir el comportamiento de las SOCAPS). Asimismo, que las
reformas también tuvieron un efecto que causd un cambio estructural en el total de créditos vigentes y que
una vez divididos estos en créditos al consumo, a la vivienda y comerciales (variables proxis de la inclusion
financiera), se hall6 que si se presentd un cambio estructural tanto en los créditos al consumo como a la
vivienda, no obstante los resultados no fueron concluyentes para los créditos comerciales (en Chow la
evidencia estadistica sefiala que si hubo un cambio estructural, pero en la prueba con variables dic6tomas no
se hall6 evidencia).

Estos resultados son de variables proxis de la inclusion financiera y describen el comportamiento de las
SOCAPS de México. En este sentido, en las bases de datos del nimero de sucursales y de sociedades
registradas de las SOCAPS, que se presentaron en la Figura 1, se puede observar que tienen un crecimiento
positivo (que es sustentado por las lineas de tendencia que se ven en la misma figura). También, basandose
en la prueba de Chow, se confirmé que si hubo un cambio estructural en el nimero de sucursales y de
sociedades registradas de las SOCAPS, mientras que con la prueba de analisis estructural, se determind que
tanto en el nimero de sucursales como en el nimero de sociedades registradas, el cambio fue tanto en la
pendiente como en la ordenada al origen.

Ahora, apoyandose en lo anterior, es decir, una vez que se ha determinado que si hubo un cambio
estructural y basandose en la Figura 1 donde se observa que el nimero de sucursales y de sociedades
registradas han crecido. Se puede establecer que las reformas financieras si tuvieron un impacto que causé un
cambio estructural y que este fue positivo, lo cual, provocé que las SOCAPS de México crecieran. Dicho de
otra manera, las reformas financieras de 2014 tuvieron una influencia positiva en el nimero de sucursales y
en el nimero de sociedades; este cambio tuvo un impacto positivo en la pendiente y en el intercepto de la
ordenada al origen, lo que indica que estas reformas causaron un incremento en el nimero de sucursales y en
el nimero de sociedades registradas, y, ademas tuvieron un impacto positivo en la tendencia del crecimiento
de ambas variables.

Respecto a la base de datos de datos de los créditos (variables proxis de la inclusién financiera), se
encontraron resultados similares a los de las variables de crecimiento. En este sentido, en la Figura 2 se
puede observar que en las cuatro bases de datos (que corresponden a los créditos vigentes y estos divididos
en créditos al consumo, a la vivienda y comerciales) la pendiente de su linea de tendencia es positiva, lo que
sefiala que han crecido. Por otro lado, en las pruebas de Chow y en la de analisis estructural con variables
dicétomas, se encontrd que si se presentd un cambio estructural en el afio 2014, lo que sustenta que las
reformas financieras de 2014 tuvieron un impacto. La Unica excepcién fueron los créditos comerciales, en los
cuales los resultados no fueron concluyentes.

De acuerdo con lo anterior, se puede establecer que la reforma financiera de 2014 si causé un cambio
estructural en los créditos vigentes de las SOCAPS y que este fue positivo. Asimismo, la evidencia
estadistica sefiala que el cambio fue tanto en la pendiente como en el intercepto, o sea, que la reforma
financiera causo un aumento en el nimero de créditos vigentes de las SOCAPS, pero, ademas un cambio
positivo en la tendencia del crecimiento de estos créditos.

Por otro lado, analizando por separado los créditos vigentes, se hallé que en el caso de los créditos al
consumo Y a la vivienda, las reformas también causaron un cambio estructural y que este fue positivo. En
estas dos sub divisiones el cambio fue tanto en la pendiente como en la ordenada al origen, es decir, el
cambio estructural derivado de la reforma financiera de 2014, provoc6 un incremento en los créditos
otorgados a la vivienda y al consumo, pero, también en la tendencia del crecimiento de estas (que fue
positivo). Respecto a los créditos comerciales, los resultaron no fueron concluyentes.
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Es importante recordar que el objetivo de la reforma financiera de 2014 fue ampliar y facilitar el acceso al
crédito, y especificamente a los microcréditos, para este dltimo, fue que se reformé la Ley Para Regular las
Actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (LPRSCAP) (Rodriguez y Dorantes,
2016; LRASCAP, 2019). En este sentido, se puede determinar que a partir del andlisis realizado a las seis
bases de datos de las SOCAPS la reforma financiera de 2014 si tuvo un impacto en estas (es decir, hubo un
cambio estructural) y este fue positivo.

Por un lado, las pruebas aplicadas a las variables usadas en esta investigacion, permiten afirmar que a
partir del afio 2014 (donde se presentd el cambio estructural) las SOCAPS crecieron, ya que se incremento el
nimero de sucursales lo que les permite atender a un mayor nimero de personas, también aumentaron el
ntmero de sociedades registradas, lo que ayuda a poder llegar a un mayor nimero de individuos. Asimismo,
la tendencia del crecimiento de las SOCAPS también fue afectada de manera positiva, dsea, la tendencia de
su crecimiento fue mayor.

Por otro lado, el anélisis de las variables referentes a los créditos otorgados por las SOCAPS permite
establecer que la reforma financiera de 2014 también causé un cambio estructural que contribuy6 a que estos
créditos se incrementaron y que la tendencia de su crecimiento fuera mayor. Lo cual era un objetivo de la
reforma financiera. Es importante resaltar que, si bien la evidencia presentada en esta investigacion indica
que los créditos emitidos por las SOCAPS en general fueron afectados positivamente por las reformas, este
efecto fue solo en los créditos destinados a la vivienda y al consumo, pero, en los créditos comerciales la
evidencia no fue concluyente.

Lo anterior lleva a establecer que, dada la evidencia obtenida del analisis de las seis bases de datos de las
SOCAPS, la reforma financiera de 2014 si tuvo un impacto positivo en estas y que alcanzé los objetivos por
los cuales se implementd. Asimismo, que las SOCAPS si han crecido a partir de la reforma financiera de
2014, lo cual les permitié ampliar la cantidad de servicios ofrecidos, lo que ayudd a que aumentaran los
créditos concedidos por estos y, por lo tanto, impactara positivamente a la inclusion financiera. El analisis de
las variables proxis de la inclusion financiera, permitieron establecer que el crecimiento de las SOCAPS
también contribuyd de forma positiva a la inclusion financiera.

5. Conclusiones

El objetivo de la investigacion fue determinar si las reformas de 2014 a la Ley para regular las actividades
de las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, tuvieron un impacto en el crecimiento de las
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo de México que fomentaran la inclusion financiera. Por ello,
se analizaron seis bases de datos de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo de Meéxico
(SOCAPS) que permitieran alcanzar el objetivo planteado. Por un lado, dos de ellas referentes a describir el
comportamiento de las SOCAPS y que son: el nimero de sucursales y el nimero de sociedades registradas.
Por el otro, cuatro de ellas como variables proxis de la inclusion financiera y que son el total de créditos
vigentes de las SOCAPS y a la vez; estos divididos en créditos al consumo, a la vivienda y comerciales
(estas estan expresadas en unidades monetarias).

Estas seis bases de datos se analizaron con el fin de establecer si hubo o no un cambio estructural por
medio de la prueba de Chow y la prueba de analisis estructural con variables dicétomas. Esta ultima permitio
determinar en donde fue el cambio estructural. Los resultados obtenidos de las dos pruebas permiten
establecer que si hubo un cambio estructural en el afio 2014 en cinco de las seis bases de datos analizadas en
la investigacion, y, que en estas cinco el cambio estructural fue en la pendiente y en el intercepto al origen
(en una de ellas, la evidencia estadistica no fue concluyente).

La evidencia permite concluir que si hubo un cambio estructural derivado de la reforma financiera de
2014 y que fue positivo. Esto permite establecer que las SOCAPS crecieron, es decir, el nimero de
sucursales y sociedades registradas aumentaron y que su tendencia de crecimiento fue mayor. Por otro lado,
respecto a los créditos vigentes de las SOCAPS se concluye que también se incrementaron y que la tendencia
de su crecimiento fue superior a la mostrada previa a la reforma financiera de 2014. Asimismo, que una vez
divididos los créditos vigentes en: créditos al consumo, a la vivienda y comerciales. Se concluyé que estos
también aumentaron y que su tendencia de crecimiento fue mayor, la Unica excepcion fueron los créditos
comerciales en los cuales la evidencia no permitié llegar a alguna conclusion. Estas bases de datos se
consideran variables proxis de la inclusién financiera, por lo cual, se pudo establecer que si hubo un impacto
positivo en la inclusién financiera derivado del crecimiento de las SOCAPS.

Ademaés, se puede concluir que los objetivos por los cuales se implementd la reforma financiera de 2014
se alcanzaron. Debido a lo anterior, se puede establecer que se alcanzé el objetivo principal de la
investigacion. Los resultados y las conclusiones de esta investigacion son relevantes para las autoridades
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encargadas de elaborar las leyes que regulan el sector de las sociedades cooperativas, los investigadores
afines al temay los administradores de las sociedades cooperativas. Como futuras lineas de investigacion, se
sugiere analizar la distincion entre los tres créditos, para determinar cudl de ellos es mejor para el desarrollo
econdmico de la region donde opera la SOCAP.
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