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Usted considera a los hombres co-
mo seres infinitamente egoistas y pres-
cientes. La primera hipdtesis podria tal
vez ser admitida en unu primera apro-
ximacion, sobre la sequnda habria al-
gunas reservas. [Henri Poincaré a
Leon Walras en carta de 1 octubre
de 1901].

Los seres humanos escriben perma-
nentemente en el medio, dejan en él
huellas permanentes {documentos y
monumentos) y el medio escribe per-
manentemente en ellos, deja huellas
permanentes y que se transmiten sin-
cronica y diacronicamente entre ellos,
graba en ellos una memoria que les
permite simular el medio (de ahi sur-
girdn lus teorias que permiten un tdc-
to sin contacto o una expresion a dis-
tancia ), simulacion que es no sélo un
caleo de sus constancias, sino también
y sobre todo un mapa de sus variacio-
nes posibles, que registra en ellos el
orden, el desorden y el ruido.

(IBANEZ, 1985: 137)

Proemio: Mdquinas fuera
de control

E ntre los dos dias del lunes 19 y el
martes 20 de octubre de 1987, los
precios de los valores de inversién
que se comercializaban en los mercados bursa-
tiles norteamericanos sufrieron el mayor desplo-
me de su historia. Durante la jornada burs4til
del lunes 19, la caida de los precios de las inver-
siones en el New York Stock Exchange, la Bolsa
de valores de Nueva York, fue, de lejos, la
mayor conocida en la historia del capitalismo
financiero. Mayor incluso que la acontecida en
ese mismo mercado casi sesenta ahos atrds, el
martes 28 de octubre de 1929, en lo que luego
se darfa en llamar el crash del 29. La cotizacién
del indice Dow-Jones de valores industriales
perdié 508 puntos al cierre de la sesién del 19
de octubre de 1987, esto es, un 23 % de su valor;
mieniras que el indice compuesto Standard &
Poor 500 perdié hasta un 29 % de su valor.
Por orden del entonces presidente norteame-
ricano Ronald Reagan, se constituyé el 5 de no-
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viembre del mismo afo una comisién de exper-
tos para esclarecer las causas de la catdstrofe, Ia
Presidential Task Force on Market Mechanism,
conocida popularmente como Comisién Brady
por ser su presidente Nicholas Brady, secretario
del tesoro americano. Las conclusiones finales
del informe de la Comisién Brady, comenzaban
analizando el papel jugado en el desplome de
los prectos por las ventas masivas realizadas en
los mercados de contratos futuros sobre indices
bursatiles por las empresas que comercializaban
nuevos tipos de instrumentos financieros «deri-
vados», como los «seguros de carteras» {portfolio
insurance), que cran empleados por los grandes
inversores institucionales con fines de cobertura
de riesgos. La cadena causal de la catdstrofe se
hacia remontar luego mds abajo, hasta el papel
mds general desempefiado por las estrategias me-
cdnicas de gestién bursitil conocidas como téc-
nicas de «negociacién preprogramada» (program
trading), utilizadas durante aquel momento por
la gran mayoria de los inversores institucionales.

Y desde alli, la explicacién del crash se re-
mit{a finalmente y de forma inequivoca a la in-
fluencia de un factor tecnolégico fuera de con-
trol: la nueva maquinaria electrénica de proce-
samiento y computacién informdtica empleada
de forma generalizada por las empresas de inter-
mediacién financiera desde la década de 1970
para la planificacién en tiempo real de sus deci-
siones de inversién. La velocidad de vértigo y la
nula «capacidad imaginativa» (?) de las maqui-
nas computadoras empleadas por los operadores
para determinar y diseminar los precios de mer-
cado de los valores bursitiles, fueron considera-
dos por la Comision Brady los dos componentes
causales ultimos del crash de octubre de 1987.

Este dictamen pericial planteaba sin embargo
enormes problemas desde la perspectiva de las
concepeiones establecidas sobre el cardcter de la
ciencia econdmica desde mediados de este siglo,
considerada como como un lenguaje tedrico de
naturaleza axiomdtica y cuantitativa, natural-
mente propenso a expresar sus razonamientos
por medio de formalismos matemdticos y medi-
das numéricas. De hecho, desde el informe de la
Comisién' hasta hoy dia la explicacién de los
sucesos del Black Monday y el Terrible Tuesday
de octubre del 87 ha constituido un desafio in-
telectual de primera magnitud para la ciencia
econdmica.

El principio explicativo que presta credibili-
dad a las interpretaciones tedricas que remiten
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los desérdenes financieros a la perversidad tec-
nolégica, permanece sin embargo oculto en el
inconsciente epistemoldgico de esas mismas
teorfas. Como lo ha apuntado un perspicaz his-
toriador de las matematicas aplicadas al andlisis
econdmico, la alianza reciente entre las tecno-
logias de computacién electrénica y el andlisis
econdmico-matemdtico de ascendiente neocldsi-
co de las finanzas no es de ningin modo, como
suele creerse, fruto de una complementariedad tec-
nolégica afortunada de la que surgirfan simult4-
ncamente inmensas sinergias productivistas y so-
brecargas transaccionales ocasionales. En reali-
dad, la posibilidad, recientemente abierta, de pro-
ducir simulaciones informdticas bastante exactas
de los procesos valorativos que tienen lugar en
los mercados de capital, emana de un fundamen-
to epistémico m4s ancestral y profundo.

{Los sucesos de octubre de 1987 estdn in-
timamente conectados con] ¢l reciente fend-
meno de la existencia de economistas neocld-
sicos que producen complejas teorias mate-
méticas para la correcta valoracién de opcio-
nes, warrgnts y otros varios instrumentos
financieros sintéticos y que las venden a las
empresas de intermediacién financiera y a los
grandes inversores institucionales en la forma
de paquetes informdticos de software de ges-
tién financiera bajo la ribrica de «asegura-
cién de cartera» o «negociacién preprogra-
mada»... Desde la década de 1940, la proble-
midtica figura antropomérfica del subastador
walrasiano [concepto central de la teoria
neocldsica del equilibrio general de precios]
tendié a ser reemplazado en las mentes de
muchos tedricos neocldsicos por la imagen
de la mdquina, un supercomputador que cal-
culase todos esos precios de equilibrio en
tiempo real y los diseminase inmediatamente
a todos los agentes expectantes, un soporte
natural de la racionalidad que vindicaria de-
finitivamente su modelo. La mdquina nunca
actuaria por cuenta propia, nunca mentiria y
hablaria sélo el lenguaje completamente
transparente y sin doblez de la naturaleza
inanimada. El resultado fue que la computa-
dora acabé convirtiéndose en la metdfora de
aquéllo que el mercado representaba real-
mente en la visién neocldsica del mundo eco-
némico; de hecho ¢l ordenador se constituye
en udltima instancia en la imagen misma del
orden social neocldsico.?
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Una explicacién no metalfisica de Ja asombro-
sa exactitud demostrada por los ordenadores
digitales como herramientas de simulacién y co-
nocimiento cientifico de los procedimientos y
los resultados valorativos de una economia
competitiva de mercado, no puede conformarse
con identificar meros «factores externos» de
indole ideoldgica o estratégica para apuntar la
existencia de un vinculo histérico sélido entre la
consolidacién del paradigma industrial de las
tecnologfas de computacién y procesamiento
electrénico de la informacién desde mediados
de los incuenta y el triunfo del andlisis matemd-
tico de las finanzas desde fines de la década de
1960. La explicacién de este fenémeno en el
marco de una teoria social del conocimiento tec-
nocientifico plenamente desarrollada’ exigiria
rastrear las bases cognitivas y los procesos so-
cioevolutivos comunes a partir de los cuales han
surgido histéricamente la ciencia computacio-
nal moderna y el andlisis matemdtico del valor
econdmico de los bienes de capital.

I. La teoria del equilibrio
econémico y las dos
revoluciones neocldsicas
en la ciencia econémica

e acercaré ahora mds detenida-

mente a los dos episodios histé-

ricos concrelos que estdn en la
base de 1a profunda coherencia 16gica y la enor-
me eficacia prdctica de la proyeccién de metd-
foras mentalistas vy maquinicas sobre ¢l proceso
econémico de mercado.

Para ello es necesario remontar casi dos si-
glos de intentos intelectuales por definir y de-
mostrar matemdticamente «la existencia, la sin-
gularidad y la estabilidad global de una situa-
cién de equilibrio general de precios»®. Me
valdré, en lo que sigue en este apartado, dc un
conjunto de originales reflexiones criticas sobre
los origenes historicos y las fuentes culturales
del concepto formal de equilibrio econdomico. Los
argumentos que presento han sido introducidos,
en el contexto general de un programa de inves-
tigaciones sobre la historia social de las ciencias
modernas en peneral y de las ciencias sociales
cuantitativas en particular, por un grupo de tra-
bajos en el campo de la historia epistemolégica
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del andlisis econémico. Estos estudios se han
ocupado de desvelar la naturaleza metaf6rica
contingente sobre la que se sustentan las aplica-
ciones matemadticas empleadas en la explicacién
de fendmenos econémicos’,

Para fines del andlisis cientifico de la realidad
social, el uso de conceptos ¢ instrumentos ma-
tematicos ha de entenderse de forma muy sen-
cilla; como convenciones analdgicas para la re-
presentacién esquemdtica sindptica de fenéme-
nos empiricos. Es decir, como metdforas, pues
en esencia todo conocimiento —y en especial el
conocimiento cientifico— es de naturaleza meta-
férica: procede desde la simplificacién analitica al
desplazamiento comparativo y a la condensacién
sintética segin reglas de procedimiento mds o
menos explicitas o codificadas, pero nunca mis-
teriosas. Los modelos matemadticos de la racio-
nalidad y la eficiencia econdmica surgidos de las
dos revoluciones neocldsicas de la teoria econd-
mica son en Gltima instancia intentos indirectos
de retratar los mecanismos psicoldgicos inob-
servables de la inteligencia humana a través de
la proyeccién metaférica de una estructura ob-
jetiva que se le supone homoldgica: el orden ex-
terior, observabie y transparente, de un mundo
social reducido a sus cualidades fisicas mds sen-
cillas.

La revolucion marginalista de 1870

El andlisis normativo de las condiciones ins-
titucionales necesarias y suficientes para la exis-
tencia de un sistema de intercambio econémico
que vincule entre si de forma proporcionada y
estable un gran nimero de precios de compra/
venta de bienes y servicios, constituye el nicleo
cognitivo del paradigma investigador hegemé-
nico en el campo intelectual de las ciencias eco-
némicas.

Este discurso econémico peculiar suele ser
conocido también como teoria «neocldsica», de-
bido a que al introducir nuevos argumentos for-
males para la descripcién del estado de interco-
nexién de precios, ayudd a renovar y a legitimar
cientificamente algunas importantes ideas for-
muladas con anterioridad, durante el siglo XVv1iI
y la primera mitad del X1X, por un grupo de
filésofos politicos anglosajones que serian luego
conocidos como los «economistas cldsicos» (el
m4s renombrado de los cuales un tal Adam
Smith). La mds notable de las ideas econémicas
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cldsicas reelaboradas por los primeros neocldsi-
cos era la de la tendencia natural al equilibra-
miento perfecto entre los niveles agregados de
produccion y consumo de bienes que posee un
modo peculiar de regulacién social de la activi-
dad econdmica, el sistema de libre mercado, ba-
sado en la confluencia relacional auténoma de
un gran nimero de sujetos inteligentes, empren-
dedores y autointeresados.

El axioma tedrico del equilibrio econémico
general, considerado incontestable por la
mayoria de los economistas contempordneos
durante la mayor parte del tiempo, se halla in-
consciente y endémicamente incrustado en el
corazon de la teoria neocldsica desde sus orige-
nes en ¢l «robo descarado a pleno dia» del apa-
rato matemdtico de la fisica proto-energética
decimonénica perpetrado en la década de 1870
por la llamada «Revolucién marginalista»®. Lo
que introdujeron implicitamente en el corazén
de la {ilosofia politica del liberalismo econémico
clasico los modelos matemdticos elaborados
por los padres de la teoria marginalista del va-
lor (principalmente, el francés Leon Walras, el
suizo-italiano Wilfredo Pareto, el norteamerica-
no Irving Fisher, y los ingleses William Stanley
Jevons y Francis Ysidro Edgeworth), fue algo
asi como un mito fisicalista fundador. E! totem
en torno al cual adquirird su identidad distini-
tiva la nueva ciencia econémica es la figura del
péndulo en equilibrio.

Una narrativa caracteristica y ancestral, la de
la predestinacién (el c¢irculo de Parmenides, ¢l
péndulo de Galileo, el eterno retorno de lo mis-
mo) cobra nueva vida sobre el cuerpo de un
sistema competitivo de mercados completos
—entendido ahora en la forma abstracta de un
campo vectorial estdtico de energias conservati-
vas— con «tendencia» a alcanzar, al nivel de los
extremos infinitésimos inferiores de sus pardme-
tros de estado («en el margen», i.c. en los puntos
derivables de su trayectoria de decaimiento con-
tinuo) un estado de equilibrio eficiente (el extre-
mum maximum de las ecuaciones fisicas) de pre-
cios (o fuerzas).

En dicho estado es mdxima la cantidad total
disponible en el sistema de un ente psicolégico
quimérico: la «utilidad marginal», verdadero
trasunto de la energia potencial postulada por
la mecdnica racional del dieciocho. Este pard-
metro global debe conservarse a lo largo del
espacio-tiempo de los procesos de mercado, es-
tando supeditado el modo de funcionamiento
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préctico {la dindmica) del sistema econémico al
fin teleolégico dltimo de perpetuar este indice
cuantitativo. La Iégica fisica del equilibrio en el
margen se enmarca €n un espacio abstracto de
recursos o coordenadas econdmicas, el espacio
de las «restricciones presupuestarias» {(concepto
que hace las veces de la energia cinética de la
fisica cldsica). Este espacio econémico se define
a su vez como un plano de vectores integrables,
lincalmente transformado respecto del plano
cuclidiano de los objetos-mercancias. Las regu-
laridades dimensionales y métricas atribuidas a
las mercancias estandarizadas, permiten final-
mente aplicar al andlisis econémico los ejes car-
tesianos de coordenadas geométricas empleados
por los fisicos.

Pero un acto fallido habria de minar la credi-
bilidad cientifica de esta compleja estructura
metaférica de andlisis. Este lapsus cientifico de
los padres marginalistas consistié en que —en
parte a causa de su deficiente formacién téenica,
que, como en el caso paradigmdtico de Walras,
les impedia diferenciar el esquema estidtico y el
esquema dindmico de la mecdnica— no llegaron
a apreciar en su justa medida la extrema impor-
tancia del principio meta-teérico de la conser-
vacién de la energfa en la fisica clasica.

Los principios conservacionales (del momen-
to angular, de la fuerza, de la energia, etc)
tenian una importancia decisiva para los fisicos
de la época (y aun hoy la siguen teniendo), pues
cran los elementos dltimos sobre los que se sus-
tentaba el edificio tedrico de la dingmica, los
principios variacionales de maximizacién o mi-
nimizacién de cantidades bajo supuestos restric-
tivos, en la mecdnica racional hasta la mitad del
siglo XIX. Los hoy adorados padres del modelo
energético del equilibrio econémico «olvida-
ron» (o dejaron por imposible) definir algo asi
como un principio de conservacion del valor eco-
némico, andlogo a la primera ley de la termodi-
ndmica de los fisicos, y este es, de hecho, el ele-
mento histérico que mejor revela los limites
cognitivos de esta sorprendente trasposicién
analdgica’. Porque un principio tal de conser-
vacién de la utilidad econémica es el requisito
formal indispensable para dotar de sentido a la
entera construccién matemadtica del equilibrio
energético en un sistema dindmico. En su ausen-
cia, el paso del tiempo haria que dos cantidades
de energia/utilidad/valor medidas en momentos
distintos fuesen datos completamente incon-
mensurables entre si.
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La asuncién oculta de una socialidad objeti-
va, que se desarrolla de forma univoca y previ-
sible sobre la base de un sencillo proceso pseu-
dodindmico de intercambio multivalente de ob-
jetos estandarizados, permite reducir a las
determinaciones calculables del puro niimero
todas Jas maquinaciones subjetivas propias del
intelecto humano. El andlisis matemdtico del
valor econémico propugnado por los primeros
economistas neocldsicos constituye asf la expre-
sién mds acabada de la reductio cartesiana de la
psique y la socialidad humanas a partir de los
principios de cdlculo determinista que se apli-
can, desde Newton, al movimiento de desplaza-
miento continuo y sin sobresaltos de cuerpos
muertos sometidos a las atracciones y repulsio-
nes internas de un campo energético cuyas po-
tencialidades minimas se¢ conservan intactas a
través del espacio y del tiempo.

La segunda revolucion neoclisica de 1930

La compulsién tropismética a apropiarse del
aparato matematico de los fisicos y la maldicién
descriptiva y explicativa que desde entonces
persigue al quimérico suefio neocldsico de una
ingenieria matemadtica del control social, «un
mundo regido por el ndmero» (Jevons), se vio
realimentada casi medio siglo después, durante
la segunda gran oleada de matematizacidn neo-
cldsica del andlisis econémico ocurrida a lo lar-
go de las décadas de 1930-1950.

De la mano de una nueva hornada de elemen-
1os tecnogriticos y advenedizos provinientes, al
igual que sus antecesores marginalistas, de los
campos de la fisica y la ingenieria, gente como
Ragnar Frisch, Kenneth Arrow, Paul Samuel-
son, Tjalling Koopmans, Gerard Debreu, Mau-
rice Allais y otros®, penetrardn en la investiga-
¢ién econdmica nuevos tipos de formalismos
matematicos importados de la mecdnica de
principios del siglo XX. Estas nuevas matemdti-
cas volverdn, cémo no, a sobredeterminar de
forma insensible los contenidos sustantivos a los
que pretendidamente prestaban sélo una mejor
expresién metddica.

La reentrée académica victoriosa del progra-
ma walrasianc de investigacién econdémica a fi-
nes de 1930, vendrd acompafnada de una amplia
reformulacién de la primitiva concepcidn mar-
ginalista del equilibrio econémico general, en
base a la incorporacién de una nueva plétora de
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herramientas de andlisis v modelizacién mate-
madtica.

Las principales aportaciones técnicas de la se-
gunda revolucién neocldsica se inspiraron en los
modelos matemdticos caracteristicos de la fisica
indeterminista de comienzos del siglo xX. Asi,
por ejemplo, adaptando los teoremas de cdiculo
topolégico diferencial empleados por los fisicos
en la modelizacién de sistemas dindmicos disipa-
tivos, los mds tednicos de entre nuestros nuevos
economistas se aplicaron al andlisis abstracto de
las condiciones estructurales necesarias y sufi-
cientes para la estabilidad de las trayectorias tem-
porales en economias dindmicas diferenciables®.

Una amplia bateria de métodos de inferencia
estadistica adaptados de la teoria cinética de ga-
ses y de la termodindmica estadistica del primer
cuarto de siglo, comenzaron por su parie 4 em-
plearse masivamente a partir de 1940 en la esti-
macién econométrica de curvas de demanda'’,
Las herramientas del cdlculo de optimizacién
probabilista en conjuntos convexos (funciones
céncavas, dlgebra combinatoria de matrices
cuadrdticas, teoremas del punto fijo, teoremas
ergddicos) caracteristicas de la mecdnica es-
tadistica y cudntica anteriores a 1930, se intro-
ducirdn primero en la investigacién econométri-
ca de los ciclos econdmicos de equilibrio y, pos-
teriormente, a través de la flamante teoria de
juegos de Morgenstern y von Neumann, en la
simulacién numérica de espacios cerrados de
eleccién (racional) «estratégicas ',

Como de costumbre, los nuevos métodos de
modelizacién adoptados por la cuarta y la quin-
ta generaciones de economistas neocldsicos, in-
trodujeron subrepticiamente, e¢scondidos entre
los pliegues de su estructura matemdtica, nue-
vos principios de razonamiento tedrico en el co-
razén del rancio reduccionismo fisicalista here-
dado de sus padres marginalistas. Los interva-
los de variacién admitidos en las inferencias
econométricas, la frecuente indeterminacién de
las ecuaciones de equilibrio en presencia de di-
mensiones temporales'? o la explosién combina-
toria de los espacios de estados y los puntos de
equilibrio en juegos econémicos no cooperati-
vos, comienzan a inocular un minimo de auto-
conciencia reflexiva y contingencia variacional
en las concepciones del juicio humano de esta
estirpe de investigadores sociales.

Con la segunda revolucién neocldsica de la
ciencia econémica, la corriente tedrica central
del andlisis econdémico moderno, la economia
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matemadtica de ascendiente marginalista, sufrird
una serie de importantes transformaciones en su
estructura conceptual y metodoldgica.

Las elecciones intelectuales realizadas durante
este periodo al respecto de los nuevos tipos de
formalismos matemdticos necesarios para seguir
manteniendo durante el nuevo siglo el ancestral
suefio tecnocrdtico de una fisica ingenierdl del
control social, estdn en la base de las numerosas
contradicciones y efectos perversos que, traba-
jando a largo plazo desde el propio interior del
edificio formal neocldsico, han acabado minando
en gran parte los fundamentos epistemoldgicos
de su proyecto intelectual, asi como la eficacia
politica misma de la maquinaria de inculcacién
ideolégica y de ingenieria social con €l asociada.

Mids abajo se tratardn a fondo algunas de las
secuelas mds crénicas de las nuevas enfermeda-
des neocldsicas, pero por lo pronto véamos un
ejemplo paradigmdtico de los terribles proble-
mas que les estdn causando a los neocldsicos los
nuevos ropajes cientificos adoptados en la se-
gunda revolucién marginalista.

Sean los modelos probabilistas de decisidn
microeconémica basados en la teoria de la ma-
ximizacién de la utilidad subjetiva esperada. Esta
nueva teorfa de la decisién individual y el equi-
librio agregado en los extremos econdmicos,
postula que, para todo sujeto con preferencias
estables, simétricas, transitivas, etc., es posible
calcular a priori, con una exactitud suficiente,
una cantidad numérica de utilidad subjetiva 6p-
tima, definida ahora como el valor econémico
de la demanda marginal multiplicado por la es-
peranza matemdtica de ciertos eventos estocds-
ticos que permiten realizarla. Sobre dicha
teoria, elaborada por los trabajos econdémicos
de afamados matemidticos como John von Neu-
mann, Abraham Wald o Leonard Jimmie Sava-
ge durante los afios treinta y cuarenta, se va a
asentar el edificio todo de ia teor{a econdémica
contempordnea de la valoracién competitiva.
Sobre todo a partir de la introduccién del cdl-
culo de la utilidad esperada en la modelizacién
de funciones de utilidad interdependientes, con
ios modelos de juegos no cooperativos de Mor-
genstern y von Neumann.

Pero como lo han mostrado intentos posterio-
res de generalizar el marco primitivo, estdtico, de
la teoria de la utilidad esperada en contextos di-
ndamicos de utilidad temporal (como los trabajos
de Kreps y Porteus, Jones y Ostroy y Henry en
los afios setenta), el calculo de utilidades espera-
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das de los neocldsicos ha resultado estar atrave-
sado por una contradiccién teérica fundamen-
tal’, La introduccién de preferencias endégenas
o secuenciales (utilidades dependientes de elec-
ciones anteriores) y preferencias temporales o va-
lores de opcidn {decisiones de espera o retardo y
valores de flexibilidad basados en la eleccién de
mantener intacto et conjunto de elecciones dispo-
nibles) en las funciones de utilidad esperada, ha
pervertido por completo ¢l sentido cldsico de la
optimizacién bajo supuestos restrictivos.

De hecho, uno de los resultados mds pertur-
badores de las nuevas teorias estadisticas de la
decisién secuencial es la afirmacién de que, en
un marco de eteccién estratégica intertemporal,
lo mds inteligente que puede hacer ese individuo
herdico que hace uso del mecanismo de precios
de mercado con el loco propdsito de lograr un
nivel optimo de satisfaccion de sus necesidades
y de éxito en sus asuntos mundanos, no es tanto
intentar maximizar su utilidad subjetiva espera-
da (intentar hacer mds favorable el estado de
cosas mds factible), como intentar maximizar su
esperanza subjetiva de utilidad. Es decir, intentar
hacer mads factible el estado de cosas que mds le
favorece.

Los modelos heuristicos de biisqueda v ac-
cién reflexiva que se orientan a endogenizar las
variables de estado relevantes respecto del uni-
verso de elecciones del decisor constituyen, en
muchos e importantes problemas de asignacién
de recursos, un método de decisién mucho me-
jor que el basado en cdlculos pasivos de proba-
bilidades numéricas a partir de datos externos.
El primer tipo de heuristica se corresponderia
con una légica de racionalidad procedimental en
la que los medios empleados no son indiferentes
al establecimiento de los fines. Mientras que el
segundo tipo responderia a una légica de racio-
nalidad sustantiva en la que los medios son to-
talmente independientes de los fines'.

[l. De la «psicologia del
mercado» {o la coordinacion
econdémica como proceso mental)

P ero para entender correctamente el
sentido del término «racionalidad»

cuando se aplica a la descripcién de
las decisiones humanas y, por extensién, para
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liberar al sujeto econémico de sus miltiples pri-
siones psicolégicas, es necesario familiarizarse
con una nueva marafa de historias intelectuales
paralelas, que se entrecurzan en diversos puntos
con nuestra narrativa anterior.

.Es la economia de mercado un sistema
de inteligencia artificial?

JOHN VON NEUMANN

El primer capitulo de la narrativa histérica
del desarrollo intelectual de la metdfora compu-
tacional del mercado, puede asociarse con la
obra cientifica del matemsdtico austro-huingaro
John von Neumann'?.

Prototipo del genio matemdtico puro, precoz
y versdtil, von Neumann suele ser considerado
por los historiadores de las ciencias matemati-
cas el gran artifice de la axiomatizacién mate-
mética de la mecdnica cudntica, asi como uno
de los padres de la teoria matemadtica de la com-
putacidén algoritmica y los autématas probabi-
listas, pionero incluso de la ingenieria electréni-
ca de ordenadores digitales durante los afios
cuarenta. Pero también se le considera un gran
innovador en el campo de los métodos matemd-
ticos de simulacién numérica de procesos, crea-
dor del llamado método de Montecarlo que
aplicé a la prediccién atmosférica'®. Y a la vez
el gran relanzador del proyecto marginalista de
elaboracion de una fisica social del valor econd-
mico, a través de los trabajos de modelizacién
matemdtica del equilibrio general de precios rea-
lizados junto con sus colegas del seminario de
economia matemdtica de Viena auspiciado por
Karl Menger'” durante la primera mitad de los
afos treinta: Eugene Wigner, Abraham Wald,
Oskar Morgenstern y otros.

En el campo del andlisis econémico, von Neu-
mann contribuyé de forma decisiva, a través de
dos vias de investigacién paralelas, al despegue
del programa neo-walrasiano de axiomatizacién
matemdtica del equilibrio econémico general que
culminaria con el modelo de Arrow-Debreu de
1950. Por un lado, mediante la introduccién del
célculo diferencial avanzado como herramienta
de andlisis econémico von Neumann desarrollé
en 1937 ¢l primer modelo de equilibrio general
de precios en economias temporales'®. Y por
otro lado importando los formalismos estocdsti-
cos de la mecédnica cudntica para refundamentar
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la olvidada teoria estadistica de la decisién racio-
nal basada en el cdlculo de la utilidad esperada.
Fsta teoria estd asociada tradicionamente con la
llamada «paradoja de San Petersburgo», un fa-
moso problema de decisién planteado por prime-
ra vez en 1713 por el matemitico suizo Nicolds
Bernoulli y para cuya solucién su sobrino Daniel
Bernoulli acufio en 1738 ¢l concepto de «expec-
tativa moral», el ancestro de la utilidad espera-
da de los neo-bernoullianos.

Con el colofén de la teoria de juegos, las dos
lineas de matematizacién econémica abandera-
das por von Neumann, el estudio de las eco-
nomias diferenciables y la teoria estadistica de
la decisién econdmica, confluirdn para erigir los
modelos de convergencia estratégica en torno a
un nicleo duro competitivo (el core) de las eco-
nomias dindmicas, en el nuevo paradigma de la
investigacién cientifica sobre el equilibrio eco-
némico. La teoria neo-bernoulliana de la deci-
sién econdmica presentada en ¢l flamante Theo-
ry of Games and Economic Behavior [La teoria
de juegos y el comportamiento econémico] de
von Neumann y Morgenstern (1944), constituia,
de hecho, una auténtico proyecto de reduccién
del fenémeno social de la racionalidad humana
al modelo fisico de la mecdnica cudntica.

Si se adivina una extrafia resonancia metafd-
rica entre el modelo cudntico de la racionalidad
propuesto por la teoria matemdtica de los jue-
gos y el modelo computacional del sistema sim-
bélico de procesamiento de informacién desa-
rrollado por la moderna psicologia cognitivista
de la mente, la adivinanza adquiere todo su sen-
tido cuando sabemos que la misma persona que
axiomatizé Ia mecdnica cudntica en la década
de 1920, fue quien desarrollé también la teoria
matemdtica de los juegos y la aplicé al andlisis
econémico en 1944, y quien trabajé en ¢l disefio
de ingenieria electrénica de los primeros orde-
nadores digitales, ENIAC y EDVAC, en la Uni-
versidad de Princeton entre 1943 y 1947.

Si 4tomos, ordenadores, mentes y mercados se
solapan en la cabeza de un mismo y sélo hom-
bre, debe existir entre estos entes intelectuales un
vinculo epistémico mds fundamental que el me-
ro vuelo imaginativo del genio cientifico. Volve-
remos enseguida sobre este importante tema.

FRIEDRICH YON HAYEK

El ambiente intelectual de la Viena del segun-
do cuarto de este siglo fue también la matriz
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socio-intelectual del segundo gran modelo ted-
rico que asimilé el proceso econémico a una
gran mente omniscente: ¢l del economista aus-
triaco Friedrich von Hayek. Hayek fue el primer
economista moderno que teorizé de forma
explicita, en el contexto polémico de la llamada
«Controversia del calculo socialista» de los afios
treinta'®, el mecanismo de precios de mercado
en la forma de un complejo autémata computa-
cional evolutivamente adaptado para el proce-
samiento y [a comunicacién distribuida de ma-
sas de informaciones simbdlicas acerca de la
realidad social.

Eil modele hayekiano de la agregacién social
atomistica del conocimiento individual en el se-
no de los procesos competitivos de mercado di-
buja a la perfeccién el nuevo ideal maquinico
asociado con el funcionamiento del mercado:

[L]os «datos» a partir de los cuales fun-
ciona el cdlculo econdmico nunca estdn «da-
dos», para la sociedad como un todo, a una
sola mente individual que pudiera desentra-
fiar todas sus implicaciones, y nunca podrdn
tratarse de este modo... el conocimiento de
los hechos circunstanciales de los que debe-
mos hacer uso nunca existe en una forma
concentrada o iniegrada, sino solamente co-
mo pedazos dispersos de conocimiento in-
completo y frecuentemente contradictorio
que todos los individuos poseen por separa-
do.. Si queremos entender su auténtica fun-
cién, debemos considerar el sistema de pre-
cios a la manera de un mecanismo para co-
municar informacidn... La caracteristica mas
significativa de este sistema ¢s la economia de
conocimiento con la que opera, 0 lo poco que
los participantes individuales necesitan saber
para poder ser capaces de emprender las ac-
ciones correctas. En forma abreviada, me-
diante una clase de simbolos, sélo la informa-
cién mds esencial se transmite, y se transmite
sélo para aquéllos a quienes les concierne. Es
mds que una mera metdfora el describir este
sistema de precios como una especie de ma-
quinaria para registrar el cambio o un siste-
ma de telecomunicaciones que permite a los
productores individuales observar solamente
el movimiento de unos pocos indicadores...
para poder ajustar sus actividades a ciertos
cambios de los que nunca sabrdn otra cosa
que aquéllo que de ellos queda reflejado en
¢l movimiento de los precios...?°

A. Javier Izquierdo Martin

Los argumentos pre-cibernéticos, oscura-
mente teleoldgicos, esgrimidos por von Hayek
para apuntalar su posicién ultraliberal en el de-
bate sobre el cdlculo econémico en los sistemas
planistas son actualmente muy valorados por
las nuevas generaciones de economistas neocld-
sicos, que los consideran precursores de los mo-
delos neocldsicos del equilibrio econdmico con
informacién asimétrica y expectativas raciona-
les surgidos a partir de los afios setenta.

HERBERT A. SIMON

La historia del matrimonio tedrico (y practi-
co) entre los diseiios tecnolégicos de la inteli-
gencia artificial desde fines de los cuarenta y los
nuevos mecanismos que regulan la negociacién
¥ la competencia en los mercados organizados
de bienes de produccién y consumo, tendrd su
tercer gran simbolo intelectual en la obra toda
del premio Nobel de economia norteamericano
Herbert Alexander Simon. Simon es sin duda
alguna ¢l mds licido analista contempordneo
que se ha ocupado en la tarea de diseccionar los
supuestos psicoldgicos implicitos que sustan-
cian la teoria formal de la racionalidad econé-
mica.

Sus trabajos interdisciplinares sobre la 16gica
general que rige las relaciones de adaptacion
mutua entre (a) las formas artificiales de com-
plejidad organizativa propias de los ambientes
externos que conforman el mundo social y (b)
las formas cognoscitivas de racionalidad proce-
dimental caracteristicas de los medios internos
que definen el mundo psicoldgico, han sido
quienes (en cierto modo de forma inconsciente)
mejor y mas pormenorizadamente han definido
los principios tedricos y prdcticos de la visién
del mundo que gobierna un nuevo tipo de orden
mercantil. Un orden que, ;hace falta decirlo?,
se expresa hoy en dia en su forma mds pura en
las operaciones de anticipacién temporal, valo-
racién especulativa y asignacién de recursos
que realizan los mercados financieros interna-
cionales.

De especial relevancia para nuestro argumen-
to es su propuesta de reconsideracidén de los
postulados del andlisis neocldsico de la raciona-
lidad econémica como un caso particular de di-
sefio ingenieril de «artificios adaptativos» en el
marco general de una teoria de los sistemas ex-
pertos de planificacion social e inteligencia arti-
ficial.
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En su compendio cientifico The Sciences of the
Artificial [Las ciencias de lo artificial] Simon
dedica todo un capitulo al estudio de la légica
peculiar de conocimiento y accién social
implicita en la axiomdtica neocldsica de la ra-
cionalidad econémica. En ese texto se explicitan
de forma meridiana los marcos normativos
(procedimentales) y cognitivos (computaciona-
les) que definen la «decisién racional» y la «or-
ganizacién eficiente» como objetos de conoci-
miento empirico.

Al objeto de vacunar a la teoria econdémica
contra la deriva atomistica caracteristica del
monetarismo austriaco (y por extensién, contra
los excesos del individualismo metodolégico
neocldsico) Simon introduce en su cuadro clasi-
ficatorio de los interfaces sociales de la comuni-
cacién econdémica una segunda categorfa de
andlisis, la organizacién jerdrquica, que amplia
¢l desnudo retrato hayekiano centrado exclusi-
vamente en los mecanismos de computacién y
agregacién de preferencias a través de los pre-
cios del mercado.

Existen al menos dos mecanismos diferen-
tes para la distribucidén de las funciones com-
putacionales a través del sistema social: el
mecanismo de los mercados y el mecanismo
de las jerarquias [...] Los procesos de merca-
do se imponen primariamente debido a que
evitan imponer a un mecanismo de planilica-
cién central una carga tal de cédlculos que di-
cho mecanismo, por muy bien provisto de
computadoras y maquinas de calcular que
esté, serfa incapaz de soportar. Los mercados
preservan la informacién y la capacidad de
cdlculo al hacer posible la asignacién de deci-
siones a aquéllos actores con mayor proba-
bilidad de poseer la informacién (en su
mayor parte local en origen) relevante para
la toma de esas decisiones [...] Al nivel de los
mercados, la preocupacién por los limites de
la racionalidad nos obliga a ver el sistema de
precios principalmente como una institucion
destinada a reducir la cantidad de informa-
cién no local que deben poseer los actores
para tomar decisiones razonables... La mayor
ventaja que se obtiene del uso de estructuras
de autoridad jerdrquica es, de hecho, exacta-
mente la misma que la que se obtiene con el
uso de los precios como medios de comuni-
cacién: las cuestiones de hecho pueden ser
determinadas en aquellos lugares particula-
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res de una organizacién que son los mejor
equipados, tanto en cualificaciones como en
informacién, para definirlas; de tal modo que
desde alli puedan ser comunicadas a «puntos
de recogida» donde todos los hechos relevan-
tes sobre un tema especifico son reunidos pa-
ra alcanzar un decisién final. S6lo una peque-
fia fraccién del conocimiento, la informacién
y ¢l saber experto bdsico necesita estar pre-
sente en estos puntos de recogida, que pue-
den ser muy numerosos y estar dispersos por
toda la organizacién. De modo que las orga-
nizaciones empresariales son también, como
los mercados, vastas computadoras distribui-
das cuyos procesos de eleccién final estdn
considerablemente descentralizados?'.

La modelizacién tedrica y el estudio empirico
de este segundo polo de atraccién institucional
de la racionalidad econémica que son las orga-
nizaciones burocréticas en sus relaciones pro-
blemiticas con las reticulas conexas de precios
de mercado, estd en la base de un auténtico
cambio de perspectiva teérica y metodoldgica
en el andlisis formal, matemdtico, de la eco-
nomia. En particular, la construccién de una
teoria cognitivista de la complejidad y la diver-
sidad de las formas estables de organizacion
econémica. Y, a partir de la misma, una teoria
m4s general de las formas de equilibrio y racio-
nalidad econémica en sistemas de intercambio
mercantil pululados de organizaciones (empre-
sas, estados, familias), que permite abandonar el
viejo dualismo maniqueo, tipicamente neocldsi-
co, que contrapone de forma abrupta la rigidez
de las organizaciones centralizadas a la flexibi-
lidad de los mercados descentralizados®. Volve-
remos de nuevo sobre este tema mds abajo, en
relacién con las innovaciones cientificas mds
importantes introducidas desde la década de
1970 por la «tercera revolucién matemdtica» en
el andlisis econdmico.

;0 es la inteligencia humana un sistema
general de asignacién de precios?

Recientemente, un grupo de investigadores
econémicos ha comenzado a explorar, con re-
sultados précticos interesantes, la otra cara (a
primera vista sorprendente) de la tesis Hayek-
Simon que considera el mercado como el ejem-
plo més puro de un autémata computacional
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distribuido. Y esta no es otra que la posibilidad
de emplear la teoria microeconémica de la for-
macion competitiva y flexible de precios de su-
basta como metodologia avanzada de disefio y
programacién de software informitico®. La me-
ra existencia de este programa «inverso» de in-
vestigaciones funciona, por tanto, como prueba
prédctica privilegiada de la relevancia teérica de
la «hip6tesis computacional» de Hayek-Simon
en el andlisis de la eficiencia asignativa de dife-
rentes mecanismos econémicos.

La Iégica operativa de estos programas infor-
mdticos se inspira directamente en los modelos
matemdticos neocldsicos de 1a mano invisible
del mercado. Los principios de oferta y deman-
da auténomas y de maximizacién de utilidades
esperadas, s¢ hayan incorporados en el lenguaje
de compilacién del programa en la forma de
estrictas reglas l6gicas de restriccién presupues-
taria (recursos computacionales limitados), in-
centivo monetario (valor asignado al gasto de
tiempo y a la calidad de ejecucién en las tareas
de computacién) y concurrencia no colusiva en
subastas y licitaciones piblicas por los recursos
computacionales disponibles en las unidades
centrales de procesamiento hardware dos. Y, al
parccer, esta familia de software es especial-
mente adecuada para llevar a cabo complicadas
tareas de computacién paralela distribuida en
entornos de red. Tareas que ninguna de las me-
todologias de programacién tradicionales han
logrado resolver satisfactoriamente hasta el mo-
mento.

A muchos economistas profesionales les
sorprenderia saber que el andlisis econdmico
es de gran ayuda en la tarea de asignar re-
cursos computacionales entre programas que
funcionan en entornos de sistemas [inform4-
ticos de red]. La razén es que las redes de
computadoras pueden ser consideradas co-
mo una comunidad de procesos concurren-
tes, 0 un «ecosistema computacional». A me-
dida que estas redes crecen, se hacen cada vez
mds parecidas a las economias de mercado
humanas, puesto que los procesos de compu-
tacién —en sus interacciones, estrategias y
ausencia de conocimiento perfecto— se en-
frentan a los mismos problemas que las per-
sonas en un mercado... La consideracién de
la computacién distribuida como una eco-
nomia parece mostrarse como una estrategia
tremendamente fructifera en tareas de andli-

A. Javier Izquierdo Martin

sis, disefio y control de sistemas informéticos.
iEn cierto sentido, la teoria econdémica se
convierte en una nueva metodologia de pro-
gramacién!... A su vez otras investigaciones
trabajan también con la posibilidad de intro-
ducir mecanismos de determinacién de pre-
cios para gobernar el funcionamiento de sis-
temas computacionales de red, al objeto de
obtener transacciones econdémicas reales a
través del funcionamiento cotidiano de la
red, lo cual conduciria a la interesante po-
sibilidad de fusionar economias reales y vir-
tuales.?*

Dentro de este nuevo drea de investigacién
que es el «andhsis econémico de la computa-
cién» (jsi von Neumann levantara la cabeza!)
existen ademds otras muchas lineas de trabajo,
como ¢l estudio de problemas de retraso tem-
poral en la coordinacién informética, el disefio
de mercados computacionales experimentales,
¢l estudio de los efectos de la negociacién asin-
crénica y la informacién imperfecta en el fun-
cionamiento de estos programas-mercados, el
estudio de la emergencia de oscilaciones caéti-
cas en su seno y el disefio de mecanismos de
incentivacién para su amortiguacién. Se inves-
tigan también los posibles usos de la teoria de
los mecanismos econémicos eficientes en la in-
genieria electrénica de redes neuronales artifi-
ciales.

Pero este doble circuito de transferencias
metaféricas tampoco para aqui. Ni mucho me-
nos. Casi 20 afios después de los trabajos tedricos
de Hayek y Simon que inauguraron la «hipétesis
computacional del mercado», nuevas modelos
microeconémicos de decisién racional y coordi-
nacién eficiente han vuelto de nuevo a mirarse
en el espejo de las arquitecturas fisicas de la
computacién electrénica y los programas infor-
mdticos de simulacién de tareas (sistemas exper-
tos o sistemas de inteligencia artificial). Esta
nueva vuelta de tuerca del vortex sin fin de la
«psicologia del mercado» se ha concretado, por
ejemplo, en la reciente importacién, por parte
de ciertos economistas neocldsicos, de modelos
artificiales de aprendizaje desarrollados en psi-
cologia fisiolégica (las investigacién sobre redes
neuronales artificiales de cardcter adaptativo),
para simular ¢l aprendizaje de sujetos econdmi-
cos adaptativos enfrentados con ambientes de
decisién complejos. Volveremos sobre ello mas
adelante.
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La radicalidad de esta segunda hipétesis
complementaria nos parecerd aun menos sor-
prendente si la consideramos desde ¢l punto de
vista mds general de la enorme variedad de re-
sonancias metaféricas y puentes metodoldgicos
que se han establecido histéricamente entre los
modelos teéricos del funcionamiento de la men-
te humana elaborados por la ciencia psicolégica
y los modelos formales de los procesos compe-
titivos de mercado construidos por ¢l andlisis
econdmico.

Cabezas e instituciones

Al menos desde la entente cordial entre la fi-
losofia analitica del cdgito cartesiano y la filo-
sofia politica del mercantilismo econémico du-
rante el siglo XVIII, los economistas han tratado
fervorosamente de transmutar, preferentemente
via catélisis matematica, oscuras hipétesis men-
talistas en principios normativos de actuacién
préctica en la esfera colectiva; mientras que los
psicélogos, por su parte, han solido también,
muy frecuentemente, adaptar las reglas empiri-
cas de procedimiento empleadas por ciertos su-
jetos particulares, tenidos por juiciosos entre sus
iguales, en la gestién cotidiana de sus asuntos
précticos, al objeto de formular retratos descrip-
tivos y explicativos comprensibles de las mecd-
nicas internas, inobservables, de la subjetividad
humana.

Asi, por ejemplo, bajo el imperio epistémico
de la teoria cldsica de probabilidades durante el
siglo xv111, la validez de ciertas reglas de estima-
cién estadistica incorporadas implicitamente en
précticas convencionales de cédlculo econémico
para determinar la estructura de pagos mds
«justa» en juegos de azar truncados, se asimila-
ba a la veracidad de un modelo psicolégico ca-
racteristico de la mente humana®. El significa-
do técnico de la probabilidad matemdtica cldsi-
ca estaba estrechamente vinculado con la
estructura profunda de un modelo asociacionis-
ta del conocimiento que pretendia dar cuenta de
los procesos subjetivos que intervienen en la for-
mulacién de juicios valorativos a la manera de
una cadena progresiva de asociaciones multi-
ples entre pruebas y causas.

Pero el comercio cruzado de metdforas entre
las teorias psicol6gicas y econémicas del sujeto
y el orden social llegé a su culmen con el trata-
do firmado a fines del siglo x1X por la naciente
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psicologia cientifica abanderada por los estu-
dios de «psicofisica» del psicélogo alemdn Gus-
tav Theodore Fechner (1801-1887) y la nueva
fisica social del autointerés racional y la libre
empresa elaborada por nuestros viejos conoci-
dos los economistas marginalistas de la década
de 1370.

El feliz maridaje teérico entre una psicologia
robética y un mecanismo econémico de relo-
jeria se celebrd, en este caso, bajo la prestigiosa
égira del esquema fisico-matemdtico del campo
vectorial conservativo de energfas, imperante a
principios del diecinueve como modelo cientifi-
co de la mecdnica racional de las fuerzas ener-
géticas de la naturaleza.

Tanto la naciente psicologia fisiolégica como
el andlisis neocldsico de la competencia econd-
mica, incorporan este modelo abstracto fisicalis-
ta a sus estructuras descriptivas propias por la
via expeditiva de la reduccién de toda estructu-
ra y proceso fenoménico caracteristico a un mis-
mo formalismo matematico estandarizador: el
cédlculo de mdximos y minimos en funciones li-
neales continuas y derivables. De este modo se
prestaron apoyo y refuerzo cientifico mutuo la
hipétesis fundamental de la comprensién fechne-
riana de la psicologfa humana, ie. el principio de
proporcionalidad entre las dos magnitudes con-
tinuas de un estimulo fisico ¥ una respuesta psi-
colégica; y el principio neocldsico de la optimi-
zacién de una funcién individual de utilidad eco-
némica sometida a las restricciones impuestas
por un campo vectorial de fuerzas econdmicas.

Algunos de los padres mds notables del mo-
delo econémico neocldsico apuntalaron explici-
tamente la validez cientifica del principio de
decisién econdémica racional basado en el reor-
denamiento incesante de alternativas electivas
preconstituidas y perfectamente comparables
entre si sobre las ideas fisiopsicolégicas de Fech-
ner?. Todos los caminos alternativos de elec-
cién econémica se hayan alojados virtualmente
en la mente de los sujetos en la forma de un
campo continuo y reversible de preferencias psi-
coldgicas. Y dicho campo se haya a su vez su-
mergido en el interior de un espacio social res-
trictivo demarcado métricamente por las canti-
dades y los precios de mercancias estandarizadas
perfectamente sustituibles entre si.

Por todas partes, pues, la misma l6gica de
razonamiento metaférico: mente y mercado, ra-
cionalidad y eficiencia, se¢ proyectan la una so-
bre el otro y el otro sobre la una a través de la
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pantalla comin de un modelo fisico-matemdti-
co abstracto. En esta misma linea histérica de
trasvases metodolégicos apoyados sobre coar-
tadas metaféricas cruzadas entre la psicologia y
la economia, cabrfa interpretar finalmente la
compleja relacién tedrica que liga la nueva hor-
nada de modelos neocldsicos del equilibrio ge-
neral competitivo surgida desde la década de
1930 con la hegemonfa, en la psicologia cien-
tifica de la segunda mitad de este siglo, del pa-
radigma cognitivista.

La moderna psicologia cognitiva ha impuesto
el modelo abstracto de un sistema artificial de
manipulacién simbélica de sefiales como esque-
ma heuristico elemental para la comprensién de
los procesos mentales del hombre. La metdfora
del ordenador, el modele de una mdquina elec-
trénica auténoma y compleja que filtra, clasifi-
ca, ordena y reformula de forma instantdnea y
eficiente enormes masas de estimulos exteriores
inconexos, se ha instalado de forma simultdnea
como principio estructurador de la teorfa eco-
némica de la eficiencia del mercado y como mo-
delo estdndard de la teoria psicoldgica de la ma-
nipulacion inteligente de simbolos.

Y aun hay mds. La idea aparentemente es-
trambdtica de asimilar el sistema I16gico de com-
putacién paralela de una red de hardware infor-
mdtico, y por extensién el sistema bioldgico de
subjetivacién reflexiva de un ser humano, a una
pura red de precios relativos, adquire incluso
mayor coherencia metaférica cuando se la cali-
bra mediante otro instrumento de prueba. El
programa cientifico de la «cconomia de la com-
putacién» parece aun mds «razonable» cuando
es observado a la luz de la otra gran analogfa
heuristica que vertebra el desarrollo histérico
del paradigma cognitivista de la ciencia psicol6-
gica desde la década de 1950: la interpretacion
de las actividades perceptivas y cognitivas de la
mente humana como procesos intuitivos de in-
ferencia estadistica. La historia de los métodos
estadisticos aplicados empleados en la ciencia
psicolégica revela como el uso metodoldgico del
cdlculo estadistico por la psicologfa conductista
empirica durante las décadas de 1930 y 1940 dio
paso, con el movimiento cognitivista de los afios
cincuenta, a un uso teérico de las hipdtesis pro-
babilistas como modelos de la percepcién, la
cognicién y la memoria humanas?.

En la actualidad, de hecho, importantes co-
rrientes de investigacién en psicologia cognitiva
de la percepcién y ¢l razonamiento se adhieren

A. Javier Izquierdo Martin

a la hipdtesis de trabajo que afirma que el cere-
bro humano funciona como si fuese un refinado
estimador estadistico aplicado al discernimiento
de patrones frecuenciales significativos en series
temporales de datos. Regularidades estadisticas
que nuestros sentidos entrenados captan de ma-
nera sintética contra un fondo de ruidos pard-
sitos.

Podemos concluir por tanto, en referencia a
la problemitica del apartado anterior, que, des-
de ¢l momento en que los procesos cognitivos
de la mente humana han llegado a comprender-
s¢ a la vez como cdleulos ingenuos de computa-
cién algoritmica y como pruebas intuitivas de
significacion estadistica, la eventual utilizacion
de los formalismos matemdticos de la teoria
microeconémica de los precios en la ingenie-
ria de sistermas informadticos de procesamiento
distri- buido, habrd de encontrar el camino de
su legitimacién cientifica completamente alla-
nado.

Scherzo finale: lo dltimo de lo dltimo
y el eterno retorno de lo mismo

Los avatares histéricos del comercio de metd-
foras entre los modelos psicolégicos de la acti-
vidad mental y los modelos econémicos de la
cficiencia valorativa de los mercados competiti-
vos, se prologan en la actualidad en nuevos
capitulos investigadores.

Por ejemplo, en la reciente irrupcidn de los
modelos matemdticos empleados en la inge-
nieria de sistemas de inteligencia artificial (algo-
ritmos genéticos para el aprendizaje de redes
neuronales artificiales) en campos de investiga-
cién econdmica como el andlisis estratégico de
la organizacién industrial y la innovacidén tec-
noldgica o la prediccién macroeconémica con
modelos dindmicos®. Y muy especialmente pa-
ra la elaboracién de modelos de prediccién apli-
cados en el campo de la econometria monetaria
y financiera.

Asi, buen ndimero de técnicos estatales en
politica monetaria y de analistas de valores pri-
vados han comenzado a abrazar un nuevo tipo
de modelos econométricos en tiempo continuo
basados en experimentos de simulacién infor-
mdtica mediante algoritmos genéticos y redes
neurcnales dindmicas. Estos modelos se em-
plean ya en la actualidad para estudiar la es-
tructura de fluctuacién de las cotizaciones de
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valores de inversién complejos, como los deri-
vados financieros {opciones, futuros, cte.), o pa-
ra explorar empiricamente el complejo universo
de acciones y reacciones macroecondmicas de-
sencadenadas por distintas lineas estratégicas de
politicas fiscales y monetarias®.

Por su parte, la nueva oleada de modelos eco-
ndémicos dindmicos de corte neocldsico que tra-
tan de dar cuenta del surgmiento endégeno de
caos determinista y atractores extrafios en pro-
cesos econdmicos competitivos (véase mds aba-
jo), entronca también, reveladoramente, con
otra de las ramas punteras de la investigacién
actual en psicologia fisioldgica: los trabajos ex-
perimentales que tratan de identificar patrones
de caos determinista en la actividad neuroelée-
trica del cerebro en contextos de percepcién y
aprendizaje™.

ITI. Nuevos modelos
del sujeto econdmico

esde finales de la década de los seten-

ta, la comunidad de los economistas

matemadticos se ha visto conmocio-
nada por la irrupcién en su campo cientifico de
nuevos métodos de andlisis matemdtico relacio-
nados con el estudio de la no linealidad funcio-
nal, asi como de nuevos modelos de procesos
dindmicos disipativos desarrollados en el cam-
po de fisica, como las teorfas del caos determi-
nista y los atractores extrafios.

Este penultimo movimiento de importacion
de metdforas estd afectando ya en medida con-
siderable a importantes dreas de investigacién
econdmica tedrica y aplicada. La modelizacién
matemdtica del equilibrio econémico dindmico,
por ejemplo, ha cambiado totalmente de pers-
pectiva con la introduccion de la problematica
de la sensibilidad a las condiciones iniciales y la
inestabilidad exponencial de las trayectorias de
equilibrio. O la investigacién econométrica del
ciclo econémico, que se ha renovado de cabo a
rabo con los modelos de fluctuaciones aperiédi-
cas conducidas por expectativas enddégenas
autogeneradas. La creciente sensibilidad econd-
mica a los fendmenos cadticos y autoorganiza-
tivos empieza a calar hondo, incluso, en los
mismisimos criterios de disefio y evaluacion de
politicas macroeconémicas.

i01

Caos y reflexividad: la tercera revolucién
matemaditica en el andlisis econdomico

La reciente apertura indeterminista e inter-
pretativa de la rigida mentalidad tecnocritica
de los economistas neocldsicos, ha sido provo-
cada, en parte, por las numerosas contradiccio-
nes técnicas surgidas de manera interna en el
intento de importar al andlisis econémico mate-
madtico, en la segunda oleada neocldsica de los
afios treinta, los modelos fisicalistas de la mecd-
nica cudntica y estadistica de principios de siglo.
Y en parte también por la presién competitiva
de nuevos paradigmas tedricos surgidos en cam-
pos vecinos dentro de las ciencias sociales mis-
mas, como la sociologia y la historia.

Gran parte de las innovaciones conceptuales
mas importantes que han surgido en los dltimos
afios en el campo del andlisis matemdtico de la
economia pueden adscribirse de forma directa o
indirecta a esta tendencia a una mayor autocon-
ciencia, en los modelos, del cardcter histérico,
colectivo y reflexivo de las actividades econémi-
cas, asi como de las implicaciones tedricas y
prdcticas del propio trabajo de modelizacion
formal de los procesos econémicos?.

Estos nuevos conceptos y modelos analiticos
estdn surgiendo ademnis en el interior de las
dreas de investigacién mds bdsicas y activas del
andlisis neocldsico. Por ejemplo, en el andlisis
econométrico de series temporales, donde el di-
sefio de nuevos tipos de tests no lineales para
identificar la presencia de caos determinista y
atactores extrafios fractales estd desplazando a
las pruebas econométricas tradicionales basa-
das en la hipdtesis lineal de errores estocdsticos
independientes®. O en la teoria pura del equili-
brio general, de cuyas aplicaciones al estudio de
economias monetarias dindmicas han nacido
nuevos modelos de expectativas racionales en
economias de generaciones solapadas sobre los
que se ha erigido una sorprendente visién refle-
xivista del equilibramiento econdmico como te-
sultado de profecias que se autocumplen. En la
jerga técnica del campo esta visién se conoce
como la teoria de los equilibrios estocdsticos
muiltiples conducidos por expectativas endoge-
nas o «equilibrios de manchas solares» (sunspot
equilibria)™®.

La deriva reflexivista en el andlisis macroeco-
nomico tiene su correlato microecondmico en
los nuevos conceptos de la teoria de juegos no
cooperatlivos, donde los modelos de «conoci-
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miento comdn» (common knowiedge) y equili-
brios secuenciales en juegos repetidos (superga-
mes) estdn abriendo la puerta a todo tipo de
fenédmenos de regresion infinita, oscilacidn cad-
tica e trreversibilidad temporal en el estudio de
las estrategias estables de los jugadores™.

Finalmente, en el estudio econémico de la es-
tandarizacién y el cambio tecnolégico, conside-
rado por muchos economistas como una de las
dreas de investigacién con mds futuro dentro de
la disciplina, los intentos de modelizacién mate-
matica de las condiciones de economias exter-
nas de red y rendimientos crecientes de escala
asociadas con la difusién excluyente de estdnda-
res tecnoldgicos universales, estin revelando
por doquier la existencia de dindmicas errdticas
dependientes de la trayectoria, inercias institu-
cionales enddgenas y equilibrios estables subdp-
timos™,

Uno de los ataques mas profundos y revela-
dores dirigidos contra el ideal fisicalista de la
economia neocldsica desde el interior del propio
campo de la economia matemadtica, es la en-
mienda a la totalidad del programa neo-walra-
siano de andlisis del equilibrio general que pue-
de asociarse con las investigaciones en econo-
metria tedrica y aplicada llevadas a cabo entre
los afios 1963 y 1973 por el estadistico matema-
tico francés Benoit B. Mandelbrot, hoy archifa-
mosamente conocido como el padre de las ma-
temdticas fractales®. La contribucién m4s im-
portante de la teoria estocdstica del intercambio
econdmico de Mandelbrot tiene que ver con la
reintroduccion reflexiva, en la teoria del proce-
so econdmico, de los efectos objetivadores del
juicio subjetivo de los agentes (la comprensién
del sujeto, la mirada del investigador) como
substrato constitutivo de la objetividad de esos
mismos fenémenos externos que se analizan
(las frecuencias estadisticas de cantidades y
precios),

Para sus trabajos econométricos (que estdn
en la base del edificio todo de su matemdtica
fractal) Mandelbrot empleo un conjunte de mo-
delos analiticos importados del estudio psicoes-
ladistico del procesamiento secuencial de flujos
de informacién y la organizacién de patrones
memoristicos y lingiiisticos. Con ellos pretendié
constituir una nueva matriz metaférica que hi-
ciese matematicamente comprensible la comple-
jidad fenomenolégica de ciertos modos carac-
teristicos de coordinacién econdémica (nos suena
esto, ¢ verdad?). La descripcién formal del mo-

A. Javier [zquierdo Martin

vimiento errdtico de los precios especulativos
propuesta por Mandelbrot hacia especial hinca-
pié en un llamativo efecto «Gptico»:la conjun-
cién de dos efectos estocdsticos de cardcter no
lineal, la persistencia de inercias histéricas arbi-
trarias (el efecto José) unida al acontecimiento
stibito de discontinuidades abruptas (el efecto
Nog), produce series aleatorias de precios que
poseen una perfecta «apariencia determinista»
de tipo ciclico. El resultado finai es la omnipre-
sencia, en la caracterizacion estadistica de las
variables econdmicas mds importantes, de dis-
tribuciones de probabilidad hiperbélicas, con
varianza infinita (la mds estudiada de las cuales
habfa sido la llamada «distribucién de rentas
Pareto»), generadoras potenciales de patrones
estocdsticos «indeterministas de segunda espe-
cie» ¥,

La teorfa de la «racionalidad» y ¢l «equili-
brio» econémico aventurada por Mandelbrot
tenia poco que ver con las tipicas historias neo-
cldsicas del movimiento suave, continuo y pre-
visible de los precios en el equilibrio general®,
Pero resonaba con una larga tradicién de intui-
ciones epistemoldgicas radicales, incomprendi-
das y rechazadas por la faccidn ortodoxa, que,
al menos desde el Treatise on Probability [Tra-
tado sobre la probabilidad] (1921) de Keynes, y
hasta The Entropy Law and the Economic Pro-
cess [La ley de la entropia v el proceso econd-
mico] (1971) del economista y filésofo de la
ciencia rumano Nicholas Georgescu-Roegen, ha
persistido en cuestionar el objetivismo natura-
lista atribuide por los neocldsicos al conoci-
miento matemdtico de la economia.

El ideal determinista del demonio de Laplace
(«.. et Passé et Avenir seraient Présent A ses
yeux») que ha animado desde sus primeros dias
al andlisis neocldsico del equilibrio econémico,
se encuentra actualmente en pleno estallido.

Si bien con un retraso revelador respecto a su
hermana mayor la fisica matemdtica, la eco-
nomia matemdtica ha empezado ya a tomar
conctencia reflexiva de su propio ser-en-el-mun-
do y a incorporar a su cuerpo tedrico las con-
secuencias de este trabajo reflexivo. Comienza
asf a cobrar cada vez mds fuerza entre las figu-
ras punteras del campo de la economia mate-
mdtica el reconocimiento tedrico explicito (y la
progresiva objetivacién metodolégica) de prin-
cipios epistemoldgicos pos-positivistas. Esta
epistemologia defenderia, ante todo, la hipdtesis
wittgensteiniana que afirma que entes naturales
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o artificiales tan intimidadores como (ponga-
mos por caso) las ecuaciones diferenciales gue
gobiernan las trayectorias de equilibrio de un
vector agregado de precios de mercado, no son
mas que, como decia el mismo Wittgenstein del
computador analégico primitivo de Turing, «se-
res humanos que calculan» (human beings who
calculate). Que calculan valores econdmicos,
afiadiriamos.

Una vez que hemos empezado a admitir la
invasion de la realidad por fenémenos de
apariencia aleatoria, se hace necesario ver
ahora cémo el observador se encuentra inex-
tricablemente incluido en los fenémenos que
estudia. ;Es la vida econémica aleatoria o
determinista? ;Estd el vaso medio lleno o
medio vacio?... La teoria neocldsica existe pa-
ra pintar el retrato de un orden econémico
determinista, regido por leyes, independiente
¢ las interpretaciones y las maquinaciones de
los actores econémicos... Pero podriamos ha-
ber arribado a un punto en la historia inte-
lectual de la humanidad en el que nuestras
imdgenes del mundo natural son tan andémi-
cas y espantosas que los economistas no pue-
den seguir por mds tiempo imitando a los
fisicos, pues ello acabaria por poner en peli-
gro su papel y funcién en la vida social®.

En estrecha conexién con las transformacio-
nes internas que estan ocurriendo en el campo
del andlisis econémico, la investigacion sociol-
gica sobre el conocimiento y la cultura humana
tiene también cosas muy interesantes que ofre-
cer a los economistas para salir de su apuro
moderno.

Racionalidad prictica y la naturaleza paraddjica
del orden econémico

Voy a examinar a continuacién una linea de
teoria e investigacién socioldgica que ha trata-
do concienzudamente el problema de las formas
empiricas de presentacién (y preservacion) del
juicio inteligente y el libre albedrio de los suje-
tos individuales enfrentados a la emergencia y
la estabilidad estructural de érdenes macroso-

. ciales. Las aportaciones teoricas de estas inves-
tigaciones sociolégicas encajan a la perfeccién
con los nuevos aires que corren actualmente por
la ciencia econémica*®,
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La teoria social de la prictica

PIERRE BORDIEU

En el contexto de las investigaciones empiri-
cas que le han permitido perfilar su teoria genc-
ral de las practicas sociales, el socidlogo francés
Pierre Bourdieu se ha aplicado al estudio de
algunos de los rasgos tedricos generales y de las
consecuencias practicas concretas del empleo de
una visién tedrica abstracta de la racionalidad
humana para el estudio de la economia politica
de los intercambios simbélicos entre grupos y
sujetos sociales?’.

Los medos de «racionalidad practica» o
«sentido prédctico» que dan vida a toda forma
avanzada de inteligencia humana (y por exten-
sién de conocimiento cientifico) solo pueden ser
aprehendidos tedricamente, afirma Bourdieu,
como un mero efecto éptico, producido por el
reduccionismo que opera la observacion exte-
rior que de ellos realiza el analista social. En la
préctica, la actuacion «racional» (razonable) es
un acto ingenuo, a menudo no consciente y casi
inefable. La puesta en acto de la razdn por el
sujeto es el resultado del entrecruzamiento in-
discernible, sobre un vers4til objeto bicldgico, el
cuerpo humano, de una multiplicidad abigarra-
da de inserciones y asociaciones biograficas que
ligan entre si dos dmbitos estructurales de an4-
lisis aparentemente contrapuestos: el dmbito
existencial de la experiencia subjetiva corporiza-
da del mundo y ¢l dmbito institucional de las
constricciones y las restricciones sistémicas im-
puestas por la colectividad al yo individual.

Ser «racional» y actuar «eficazmente» s po-
sible solamente si partimos de un conjunto de
arbitrariedades culturales institucionalizadas
(objetivadas) sobre un soporte fisico estable y
duradero a la vez que versdtil y maleable. Un
cuerpo biolégico auténomo domesticado por
los procesos de socializacién colectiva: lo que
Bourdieu llama, siguiendo a los filésofos esco-
lasticos, un habitus. Este cuerpo socializado es
la dnica mdquina inteligente capaz de volver a
reapropiarse internamente (subjetivamente) pe-
queftas porciones de la historia y la cultura ob-
jetivas que lo han manufacturado, al reinventar-
las de nuevo en cada minima actividad rutinaria
de su vida cotidiana. El conjunto de memorias
y convenciones grupales compartidas, incorpo-
radas come propiedades capitalizables por los
individuos, que definen de forma objetiva la his-
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toria y la cultura en el eje temporal de sincronia,
es lo que Bourdieu llama un campo.

El sujeto, afirma Bourdieu, es «la historia he-
cha cuerpo», una maquina biolégica adaptativa,
repetitiva a la vez que creadora, que se halla
empotrada dentro de un carcasa maquinica mas
extensa, el cuerpo social, entendido como un
campo abstracto de produccién de sujetos y
grupos que a su vez reproducen y actualizan el
campo, historizdndolo, cuando reconocen y re-
crean nuevos érdenes colectivos.

Historiadores y sociélogos han solido ver-
se atrapados en oposiciones estériles como
aquéllas entre ‘acontecimientos’ y ‘procesos
de larga duracién’, o, a otro nivel, entre ‘el
gran hombre’ y las fuerzas colectivas, entre
las voluntades individuales y la determina-
cién estructural... Para encontrar un camino
superador de estos dilemas, es suficiente con
observar que toda accién histérica contiene
en sf dos estados histéricos inseparables: la
historia objetivada, es decir, el paso del tiem-
po acumulado en forma de cosas, mdquinas,
edificios, monumentos, libros, teorias, cos-
tumbre, leyes, etc.; y la historia incorporada
en la forma de habitus individuales... La mi-
sion del habitus, ese producto de la historia
que hace posible la reapropiacién del legado
histdrico, es la de volver a poner la historia
en acto [re-enactment | [...] Cuando la misma
historia habita a la vez en los habitus y en sus
habitats, ambas, las posiciones y las disposi-
ciones, el rey y su corte, el empleado y su
empresa, el clérigo y su rebafio, la historia
que en cierto sentido se comunica consigo
misma, quedan reflejados en su propia ima-
gen. 2

Parece como si, para sobrevivir a los logros
de su propia historia, la totalidad social auto-
constituida, continua ¢ idéntica a si misma, tu-
viese necesariamente que escindirse, de forma
paraddjica, en dos partes discretas aparente-
mente separadas e inconmensurables entre si:
una parte observadora y otra parte observada.

La ilusién, necesaria y eficaz, de una biparti-
cién primigénea del continuum de lo social en
una subjetividad corporal histéricamente obje-
tivada y una objetividad institucional subjetiva-
mente constituida, estd en la base de la natura-
leza aparentemente desconcertante de la racio-
nalidad préictica puesta en acto por los sujetos

A, Javier Izquierdo Martin

sociales en el contexto de la actividad econémi-
ca organizada. Y estd también en la base del
cambio social. Para que los sujetos empiricos
puedan llegar a funcionar como esos agentes ra-
cionales, previsores v taimados, que requiere la
teoria econdmica de la coordinacién estable de
intercambios anénimos generalizados, s nece-
sario dotarles de un minimo de ceguera episté-
mica.

La opacidad cognoscitiva del origen y del
sentido altimo de sus acciones orientadas, el
desconocimienio (o, como lo llama Bourdieu, €l
no-reconocimiento) subjetivo del cardcter histd-
rico, es decir, arbitrario y fragil, del tejido obje-
tivo de convenciones e instituciones gue susten-
ta su mundo de la vida, es lo que permite el
reconocimiento, la legitimacién y la reproduc-
cién del régimen establecido de orden y justicia.

El «individualismo metodolégico complejo»

JEAN-PIERRE DUPUY

El modelo estructural, reflexivo y genético de
la racionalidad humana construido por Bour-
dieu ha sido adaptado y perfeccionado por otro
socidlogo francés, Jean-Pierre Dupuy, para su
aplicacién a la critica epistemolégica de la
teoria neocldsica del equilibrio econémico gene-
ral®,

Dupuy ha alojado la paradoja de la autoocul-
tacion simbdhca de la totalidad social objetiva-
da que es condicién sine qua non para lograr un
orden social estable y cognoscible, en el interior
del problema central de la teoria econdmica
neocldsica: el de la existencia, determinabilidad
y estabilidad de un equilibrio general de precios.

El conjunto de precios de equilibrio hacia el
que, segiin la teorfa neocldsica, propende un sis-
tema econdmico competitivo de mercados com-
pletos (i.e. que incluye mercados para precios
futuros), es considerado por los agentes econé-
micos particulares que se sirven de él como pun-
to fijo de apoyo a partir del cual calcular sus
planes de consumo y produccién, como un fe-
némeno trascendente. La estructura de precios
que establece el éptimo paretiano de un sistema
descentralizado de intercambios masivos parece
eslar dada externamente para los individuos in-
mersos en el sistema, puesto que su naturaleza
se les aparece como incondicionada; vale decir,
ninguin agente o unidad econémica, considera-
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do individualmente, tiene el tamafio o la capa-
cidad suficiente, en relacién con el tamafio total
del mercado, para manipular a su favor los ni-
veles relativos de precios.

Sélo para el analista tedrico que observa a
vista de pdjaro el funcionamiento agregado de
la economia el sistema de equilibrio aparece co-
mo efecto inmanente a la sociabilidad econémi-
ca: los precios son generados de forma endége-
na a partir de las interacciones de los agentes
econdmicos en el mercado. Pero ésta, la visidén
objetiva del analista, es una verdad que no pue-
de difundirse, pues su conocimiento generaliza-
do induciria una espiral infinita de regresiones
expectacionales y estrategias de manipulacion
oligopolista de los recursos y la informacién eco-
némica que tornaria completamente inestable y
fluctuante ¢l sistema de precios de mercado.

En el modelo del equilibrio general, los
precios cambian de estatuto segiin el nivel
16gico al que se les considera: exdgenos para
los actores soclales, se hacen enddgenos para
¢l modelizador... El conjunto de los precios,
gue es para el tedrico el punto fijo de un ope-
rador de totalizacion, aparece a los agentes
como un dato trascendente.. Cierto que los
gconormistas tienen una respuesta preparada,
para desactivar lo que esta observacién pue-
de tener de embarazosa: si hay «sagrado», no
difiere aqui en nada de lo racional. Un teo-
rema célebre de Debreu y Scarf establece, en
efecto, que, cuando el nimero de agentes
tiende a infinito, el conjunto de los «equili-
brios» de una economia de mercado (sus
«puntos fijos») tiende a coincidir con el ni-
cleo del juego por el que se le puede repre-
sentar. El nicleo es el conjunto de estados
posibles que resisten a los vetos de todas las
coaliciones. Son pues, racionales a todos los
niveles. De manera tal que el teorema puede
enunciarse asi: la racionalidad asociada a
una contexto de grandes nimeros produce
un efecto de trascendencia. Desgraciada-
mente las cosas no son tan simples desde que
el punto fijo no es inico. Pues la trascenden-
cia multiplicada y luego dividida, estallada,
opuesta a ella misma, no es ya verdadera-
mente trascendencia. La presuposicién de la
totalidad, condicién necesaria del proceso de
totalizacion, se convierte, en su indetermina-
cién, en fuente de conflictos, lo que puede
desencadenar inestabilidades contagiosas*.
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Para lograr un sistema estable de precios en
mercados masivos, la verdad cientifica que dice
que el equilibrio econémico de los mercados
emerge como una convencion colectiva endége-
na, sélo puede circular de forma soterrada y
preconsciente, como un secreto a voces, entre
los sujetos econdmicos. Si estos la conocieran de
forma explicita y actuaran en consecuencia
(aqui estarfan todas las teorias de la manipula-
cién monoepolista y estratégica de los mercados)
la verdad cientifica anterior dejaria de cumplir-
se, y con ella se esfumaria simultdneamente la
estabilidad de precios.

IV. Escolio: ;Qué es lo
que estd fuera de control?
De las madquinas fisicas
restringidas a las mdquinas
sociales ge

uelvo finalmente, para cerrar el
circulo de mi discusién, al enigma
que he planteado en el proemio ini-
cial de este trabajo: cémo interpretar la apari-
cién de un acontecimiento histérico catastréfico
en el seno de un mundo social absolutamente
plano como es el de la moderna economia de
mercado.

Este mundo suele ser entendido tedricamente
como un sistema energético dindmico definido
por la interaccién infinitamente continua de un
gran nimero de potencias de accién auténomas
que se estabilizan mutuamente entre si atraidas
en un limite temporal por un estado entrépico
de equilibrio general de fuerzas, armonioso y
perpétuo. Por definicién, en este mundo nunca
pasa nada.

Las versiones tedricas ortodoxas de la catds-
trofe financiera de octubre de 1987, es decir,
aquéllas que emplean los modelos econométri-
cos neocldsicos de expectativas racionales y
mercados eficientes de capital, tratan de explicar
el crash en la forma de un error de informacién
aleatorio. Aunque es una posibilidad muy infre-
cuente, la irrupcién en forma de rdfaga de un
conjunto de errores aleatorios en el interior del
flujo informativo de los mercados, puede dar lu-
gar a una «anomalia financiera» exacerbada y
persistente. En estos modelos econdmicos, los
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errores de informacién en los mercados compe-
titivos se creen producidos por choques exdge-
nos aleatorios e independientes, distribuidos se-
gliin una ley normal, que sacuden transitoria-
mente los firmes cimientos del mercado {guerras,
pestes, diluvios, terremotos, etc.)*’. Estos mode-
los econométricos del crash financiero son perfec-
tamente coherentes con la caracteristica mito-
logia fisicalista que anima la teoria del valor eco-
némico de los neocldsicos. Un discurso que
afirma que las formas de movimiento propias de
las figuras ontolégicas que se adscriben a la esfe-
ra natural, formas mds o menos extrafias y de-
sordenadas pero comprensibles por las ciencias
modernas en terminos probabilisticos, determi-
nan objetivamente la dindmica social en la que
se insertan los fundamentos del valor econémico.

Por su parte, la explicacién privilegiada por
el discurso burocrdtico de los organismos oficia-
les (¢l informe de la Comisién Brady) remite,
como vimos mads arriba, a un lugar cultural fa-
miliar (aunque no por ¢llo mds tranquilizador)
del mundo occidental industrializado: el mito de
la rebelidn tecnoldgica (concretado en este caso
¢n una «gran averia») que castiga el endiosa-
miento y la soberbia imprudente del hombre
moderno®.

Contra este tipo de explicaciones cuadricula-
das, tranquilizadoras o familiares, un grupo ca-
da vez mds numeroso de investigadores hetero-
doxos en el campo de la economia financiera
proponen otro tipo de modelos econémicos de
corte psicosociolégico para comprender la 16gi-
ca colectiva subyacente de este tipo de fenéme-
nos econémicos*’. Las conclusiones empfricas
de estas investigaciones financieras se siguen f4-
cilmente de los argumentos tedricos presenta-
dos mds arriba en el apartado dedicado a la
teorfa socioldgica de la racionalidad prdctica
del habitus social y los efectos de opacidad (no-
reconocimiento) y trascendencia (reconocimien-
to) asociados con la emergencia no intencional
de ordenamientos macrosociales.

Y es que el ordenamiento sdbito y espontd-
neo de un nimero enorme de acciones indivi-
duales auténomas que caracteriza la dindmica
del crash financiero, es ejemplo paradigmatico
de la l6gica de autoorganizacién social que aca-
bamos de referir: el establecimiento de un prin-
cipio interno de totalizacion simbdélica opaco a
los ojos de los sujetos que lo producen, lo re-
producen y lo viven como algo ajeno a su pro-
pia existencia,

A. Javier Izquierdo Martin

El tipo de explicacién que presentan los mo-
delos psicosociolégicos de los crashes bursidtiles
puede resumirse de forma sucinta. Se afirma an-
te todo que lo realmente relevante para enten-
der el crash es observar cémo en este tipo de
acontecimientos financieros la opinién piblica
que define los promedios del mercado se pola-
riza de una forma completa. La democracia de
la creencia que es caracteristica de los mercados
competitivos se transforma en un puro mono-
pelio de 1a opinién que dirige a todos los agen-
tes no sélo hacia el extremo bajista de las ex-
pectativas, sino también y sobre todo hacia el
extremo «cortoplacista» del horizonte temporal
de la inversion.

La homogeneizacidn cognitiva de los agentes
provoca que no haya posibilidad alguna de
transaccién. La liquidez se evapora junto con la
diversidad estructural de los agentes que es con-
dicién tltima de la estabilidad del mercado: di-
versidad de horizontes de inversidn (especula-
dores a corto plazo, inversores de periodo
anual, ahorro de previsién a largo plazo, etc.) y
diversidad de opiniones y de formas de interpre-
tar fa informacién novedosa que llega a los mer-
cados (alcistas y bajistas, fundamentalistas y
chartistas, etc.)

En todo fenémeno pdnico de estdampida sibi-
ta de masas sociales atomizadas se da un tipo
de incertidumbre epistémica radical. Esta incer-
tidumbre estd producida en general por la ex-
plosién especulativa de las anticipaciones subje-
tivas que todos y cada uno de los agentes for-
mulan para intentar preveer el comportamiento
mds probable de todos los demds (comporta-
miento especulativo €l mismo).

El mecanismo universal de defensa contra es-
te desazonador tipo de ignorancia intersubjetiva
suele ser el mimetismo social, un proceso imita-
tivo generalizado que, en el limite de su masifi-
cacién, produce la emergencia subita e irrever-
sible (puesto que es «atraida» ¢ como dicen al-
gunos «atrapada» (lock-in) por una contingencia
histérica arbitraria), de una estructura de orden
colectivo, ni dptima ni intencionada, cuyas
constricciones estructurales operan sobre el ni-
vel profundo de las conciencias individuales. A
esas estructuras profundas y duraderas las lla-
mamos convenciones colectivas e instituciones
sociales®. Jean-Pierre Dupuy, inspirdndose en
la teoria lacaniana del orden simbdlico del in-
consciente, define a las convenciones colectivas
como «operadores de totalizacién», principios
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de orden simbdlico cuyo paradigma son las fi-
guras de la sacralidad religiosa®.

Existe, pues, una 16gica de autoorganizacién
caracteristica que impulsa la emergencia histd-
rica de érdenes colectivos siempre que se trata
de resolver el estado de incompletitud provoca-
do por comportamientos exacerbados de antici-
pacién racional. La emergencia de lo convencio-
nal detiene de golpe la espiral infinita de las re-
gresiones expectacionales («él espera que yo
espere que €l espere...») vy las sospechas anidadas
(«él sospecha que yo sospecho que €l sospe-
cha..»). Fija las miradas de todos los presentes
en un objeto de eleccion arbitrario, impidiéndo-
les volver la vista para mirarse de nuevo entre
si unos a otros.

La propagacién de este proceso especulativo
infinitamente recursivo que lleva a preguntarse
a todos y cada uno qué es «lo que los demds
piensan que yo pienso que los demds piensan...»,
tiene como consecuencia la supresién progresi-
va de todas las alternativas de accién abiertas
a nivel individual®. Asi hasta cegar por com-
pleto la posibilidad de toda alternativa de ac-
cién no gregaria. En el limite, el proceso espe-
cular de formacién generalizada de expectati-
vas o anticipaciones racionales sobre el
comportamiento de los demds, acaba condu-
ciendo de forma paraddjica a una situacién de
especularidad nula: el orden macro emergente
se hace completamente opaco a los ojos de los
elementos micro que lo hacen emerger con sus
interacciones.

Pero la direccién, el sentido y el objeto finales
de la polarizacién colectiva estdn totalmente in-
determinados a priori y dependen por completo
de la trayectoria temporal errdtica seguida por
la secuencia de interacciones estratégicas®’.

De todo lo anterior se sigue que si hay algo
que estd verdaderamente «fuera de control» en
sucesos econémicos catastréficos del tipo de los
recientes crashes bursdtiles ocurridos en rela-
cién con el desarrollp de mercados de derivados
financieros, no es und mdquina fisica restringida
——como pudiera ser el sistema informdtico de
negociacién por pantalla del mercado electréni-
co de valores MEFF en Espaia o GLOBEX en
Estados Unidos— sino mds bien una mdquina
social mucho mds compleja y extensa: un siste-
ma de convenciones de regulacién econdmica
que se encarna socialmente a través de princi-
pios normativos de conocimiento y accién co-
lectiva.
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El verdadero autémata enloquecido seria
aqui todo un modelo general de orden social
burocrético, despersonalizado y automdtico,
que se vertebra a través de las diferentes cultu-
ras locales por medio de reglas concretas de es-
tandarizacién procedimiental.

El sentimiento generalizado de impotencia
ante la fatalidad de las fuerzas colectivas que
desencadenan, segiin una misma légica de agre-
gacién infinita e instantdnea, tanto los eventos
cotidianos mds ordenados y previsibles como
los acontecimientos histéricos mds cadticos e
inesperados, ¢s el sintoma por excelencia de la
trascendencia quasi-metafisica de lo social tan
cara a los durkheimianos.
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3 Vid. DupuY (1991) y AUMANN (1994).

¥ Vid. DavID (1986) y ARTHUR (1989 y 1990).

3 Vid, Mirowsk (1989¢ y 1990a).

¥ Véanse MANDELBROT (19732, 1973b y 1973c) y PETERS
(1994},

* «Las principales implicaciones de la obra de Mandel-
brot [para la teorfa econdmica estdndard] tienen que ver
con los temas de la inferencia, la informacidn y el significado
del términe ‘‘racionalidad’ en un mundo que diverge am-
pliamente respecto de aquél de la constancia y 1a normali-
dad. A los tedricos neocldsicos les encanta hablar de la in-
formacidn en términos de ‘‘economizacién’, de las *‘funcio-
nes de costes’” que gobiernan las tareas de inferencia y cosas
asi. Una de las profundas implicaciones del programa de
Mandelbrot es la de que la visién del comportamiento ra-
cional como cdlenlo de maximizacién bajo restricciones ca-
rece con frecuencia de sentido cuando se la confronta con
un ambicnte estocdstico Lévy-estable. Tomemos, por ejem-
plo, una muestra de una distribucién de Cauchy. La distri-
bucion de la media muestral (el valor central esperado en ef
limite para esta distribucidn no existe) es en este caso idén-
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tra. Come resulta que el aumento del conjunto de datos no
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 Ldstima que Jesds Ibdfiez, la persona que en nuestro
pequefio reducto socioldgico sin duda mejor comprendié el
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alcance de los nuevos retos epistemoldgicos, tedricos y me-
todolégicos que afronta el estudio cientifico de la organi-
zacidn social moderna, no se decidiese nunca a explorar de
cerca las enormes posibilidades que el objeto y el modo de
conocimiento propios de la ciencia econdmica ofrecen al
proyecto de elaboracién de un «Nuevo paradigma» de in-
vestigacion social de segundo orden (vid. IBANEZ, 1985). La
compleja filosoffa del sujeto y del objeto social que nos legd
constituyen a pesar de todo la mejor de las herramientas de
conocimiento para comenzar a desbrozar un universe de
fendmenos sociales caracteristicos. Y este no es otro que ¢l
formado por los procesos cognoscitivos, valorativos y co-
municativos que tienen lugar en ¢l seno de las economias de
mercado modernas reguladas por sistemas de interconexidn
de precios. A causa de su extrema formalizacién cultural en
las sociedades contempordneas, el intercambio econdmico
es, en mi opinién, uno de los objetos de investigacidn que
mejor se prestan al proyecto de elaboracién de un paradig-
ma complejo de investigacién social.

1 BourDIEU (1991).

*> BorDIEU (1981: 305-306).

43 La reinterpretacién epistemolégica que hace Dupuy de
la teoria social de la prictica de Bourdien a la luz de la
teoria formal de los sistemas auto-observadores y las para-
dojas del conocimiento reflexivo, se haya expuesta en el
capitulo 12, «Totalisation et meconaisance», de Dupuy
(1992).

“ Duruy (1991: 70).

4 Véanse MILLER (1994) y GROSSMAN (1590),

“ El mito por excelencia de la tecnologfa fuera de control
en las sociedades modernas es el monstruo de Frankenstein
creado por Mary Shelley, «esa pesadilla sobre el fallo aplas-
tante del proyecto humano» (HARAWAY, 1989: 31). La figura
de Frankenstein, medio hombre medio mdquina, surge de
hecho como condensacién metaférica original de todos los
fantasmas apocalipticos que la cultura romdntica de princi-
pios del XIX asociaba al naciente maquinismo industrial.
Véase DouGLAs (1995), sobre la percepcidn social de los
riesgos tecnoldgicos.

4" Esta lfnea de investigacidn se conoce en el campo de
la economia financiera como behavioral finance o «finanzas
comportamentistas». Para intentar comprender las singula-
ridades dindmicas de los fenémenos de propagacién de ex-
pectativas y especulacion desestabilizadora en los mercados
de capital, los defensores de esta corriente de pensamicnto
en la economia financicra abanderan el uso de modelos for-
males alternativos de percolacién y contagio social proba-
bilista, dindmicas de auto-organizacidn masiva y efectos
«noise trading» («inversién distorsionadora» o «manipula-
dora») en el arbitraje racional de precios. Véanse los traba-
jos de SHILLER (1984, 1989 y 1990) y ORLEAN (1989, 1990 y
1991). Sobre la teorfa del efecto «noise trading», véase el
review de SUMMER y SHLEIFER (1990). Para una perspectiva
general de los trabajos empiricos en este drea véase la co-
leccidn de articulos en THALER (1994).

% Véanse los recientes trabajos tedricos de dos escuelas
convergentes de pensamiento econdmico: ¢l Nuevo institu-
cionalismo cldsico (o «economia hermenéutica») en nortea-
mérica (MIrowskl1, 1987 v 1991b) y la escuela francesa de la
«economia de las convenciones» (SALAIS y THEVENOT, 1986,
DUPUY et. al., 1989 y ORLEAN 1994),

¥ Duruy (1989).

® La légica autoorganizativa que emerge como solucion
atractora del juego de anticipaciones que se entabla entre
los agentes del mercado y entre estos y el mercado mismo.
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convertido en una todalidad con vida propia, fue captada a
la perfeccion por la famosa metdfora del concurso de belleza
de Keynes: «La inversién llevada a cabo por profesionales
puede compararse a esos concursos de los periddicos en que
los concursantes tienen que seleccionar las seis caras méis
bonitas entre un centenar de fotograffas, ganando el premio
aquel competidor cuya seleccién corresponda mds aproxi-
madamente al promedio de las preferencias de los competi-
dores en conjunto; de tal manera que cada concursante ha
de clegir, no los semblantes que él mismo considere mds
bonitos, sino los que crea que serdn mds del agrado de los
demds concursantes, todos los cuales observan el problema
desde el mismo punto de visia. No ¢s el caso de seleccionar
aguéllas que, segin el mejor juicio propio, son realmente las
mds bellas, ni siquiera las que la opinidn general cree que
lo son efectivamente. Hemos alcanzado el tercer grado en el
que dedicamos nuestra inteligencia a anticipar lo que la opi-
nién promedio espera que sea la opinidén promedio. Y exis-
ten algunos, segin creo, que practican los grados cuarto,
quinto y otros superiores.» (KEYNES, 1965: 142-143).

31 vid. ARTHUR, ERMOLIEV y Kaniovskt (1987) para una
aplicacion de modelos estocdsticos no lineales basados enla
teorfa estadfstica de las «urnas de Polya» a la simulacidn de
procesos irreversibles de autoorganizacidn aleatoria. Estos
procesos describen con gran exactitud la emergencia de dr-
denes macrosociales estables a partir de microdependencias
de red activadas por contingencias histdricas arbitrarias.
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