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Resumen. Revisamos el modelo de las ondas largas de Ernest Mandel, tras 50 afios de su planteamiento en E! capitalismo
tardio, para mostrar el potencial de su esquema, al tiempo que apuntamos las cuestiones a superar a la luz de las evidencias
y reflexiones tedricas aportadas por otros autores marxistas posteriores.

Cuestiones no previstas o ain no concebidas por Ernest Mandel han sido abordadas por Anwar Shaikh, Claudio
Katz, Francisco Louga, Frangois Chesnais, Michel Husson, Eric Toussaint, Jestis Albarracin o Jacques Governeur,
entre otros, revisando y actualizando el modelo. Estos autores han observado y teorizado elementos que mejoran, sin
invalidar, los aspectos centrales del modelo de Mandel. Particularmente, entre otros, sobre la evolucion precisa de los
ciclos, el comercio internacional o aproximaciones mejor definidas del significado y papel de la composicioén organica
del capital.

Los fendmenos de financiarizacidon —que muestran su influencia en el proceso de acumulacion—, la tendencia a la
formacion de un mercado mundial en un contexto geopolitico conflictivo, o la nueva hegemonia neoliberal autoritaria
merecen su consideracion. Ademas, daremos cuenta sobre la experiencia de la ultima fase de acumulacion, desde los afos 80
hasta la actualidad. El articulo, asimismo, aborda la necesaria articulacion de la teoria de las ondas largas con la teoria de la
dependencia. Por ultimo, se discute la dinamica y el papel del proceso de oligopolizacién y el papel de la financiarizacion, en
tanto que han dado pie a numerosas controversias, que apunté Mandel, con algunas respuestas de interés, que no terminaron
de cerrar el debate.

Palabras clave: economia politica; acumulacion capitalista; capitalismo; ciclos econémicos; marxismo; Ernest Mandel,
teoria de la dependencia.

[en] Long waves: A review of Ernest Mandel’s interpretation after 50 years of Late capitalism

Abstract. This paper reviews Ernest Mandel’s model of long waves, 50 years after its inception in Late Capitalism, in order
to show its potentialities, as well as the aspects of his work that could have been overcome in the light of the evidence and
new theoretical reflections brought by other Marxist authors later on.

Ernest Mandel did not foreseen o conceived several issues addressed subsequently by the contributions of Anwar Shaikh,
Claudio Katz, Francisco Louga, Francois Chesnais, Michel Husson, Eric Toussaint, Jesis Albarracin or Jacques Governeur,
among others. These authors pointed out and theorized elements of interest, which improve without invalidating the core
aspects of Mandel’s model. Particularly, among other items, on the precise evolution of cycles, international trade or better-
defined approximations of the meaning and role of the organic composition of capital.

The phenomena of financialisation, displaying their influence on the accumulation process, the trend towards the
formation of a world market in a conflicted geo-political context, or the new authoritarian neoliberal hegemony, deserve be
considered. Additionally, we reflect on the experience of the last accumulation phase, and its complex and long period after
80’s until now. The paper also discusses the necessary articulation of long wave theory with dependency theory. Finally, it
deals with the dynamics and role of the oligopolisation process and the role of financialisation, as they have given rise to
numerous controversies, which Mandel pointed out, with some interesting responses, but which did not bring the debate to
a close.

Keywords: political economy; capitalist accumulation; capitalism; economic cycles; Marxism; Ernest Mandel; dependency
theory.
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1. ;Qué sigue vigente de la interpretacion de Ernest Mandel?

Ernest Mandel (1923-1995) fue, posiblemente, el intelectual marxista que abordd una mayor amplitud de
problemas de relevancia en la segunda mitad del siglo xx. No solo particip6 en la construccion estratégica y
organizada de iniciativas politicas incomodas, también lo hizo actualizando y potenciando un marxismo abier-
to, solido y fundamentado, ligado al movimiento de lo real, en un periodo de amplios cambios y novedades.

Su aproximacion omnicomprensiva y la fundamentacion cientifica de su obra son los que hacen del autor
belga una referencia obligada para comprender el desarrollo capitalista del siglo xx. Sin duda, hay otras refe-
rencias. Entre otras, las escuelas basadas en la historia del muy largo plazo, como la Escuela de los Annales
(Braudel, 1995); la teoria del desarrollo geografico social (Harvey, 2004); los grandes cambios hegemonicos
en la economia-mundo (Wallerstein, 2006), o los largos ciclos sistémicos de acumulacion impulsados por po-
tencias hegemonicas en el campo mercantil y financiero (Arrigui, 2014). Otras escuelas de referencia, como la
regulacionista (Aglietta, 1998; Lipietz, 1997; Alonso, 1999), caracterizaran diferentes modos de desarrollo en
el capitalismo, atribuyendo una importancia central al Estado y al medio plazo. En este contexto, Mandel nos
traera una perspectiva marxista que refiere al proceso de produccion capitalista, y lo hara integrando los aspec-
tos historicos, geoestratégicos, ecoldgicos, de género o tecnoldgicos de una manera abierta, amplia y original.

La obra intelectual y politica de Mandel coincidié con el convulso periodo en el que las fuerzas antagonistas
ponian en tela de juicio al imperialismo y al capitalismo, no solo en la pizarra sino en el terreno real. Fue la
¢época del ascenso del movimiento obrero, los movimientos anticoloniales y del socialismo real. Fue una etapa
que coincidi6 con la aparicion de un grupo de intelectuales que ya son clasicos del pensamiento, contribuyendo
a que el nivel del analisis, debate y propuestas, elevasen su calidad, al mismo tiempo que calaba en las direc-
ciones politicas y sindicales del movimiento obrero. Mandel fue uno de ellos. Desafortunadamente, fallecia en
1995. La historia, como no puede ser de otro modo, siguid su curso, sorprendiéndonos.

Aqui, daremos cuenta de la vigencia y revision del modelo de acumulacion capitalista que desarrollo Man-
del®. Elabord este modelo para dar cuenta del curso y las tensiones de los factores objetivos, que suponen la
base material sobre la que los sujetos colectivos operan.

El economista belga (Mandel, 2018) acufi6 el término “determinismo paramétrico”, inspirado por Karl
Marx, que afirmaba que “los sujetos hacen su historia, aunque no escogen las condiciones en que la hacen”
(Marx, 1992). Esta forma de analisis da pie a una posible caracterizacion algebraica de las tensiones socioe-
conomicas, en virtud de la cual pueden identificarse las relaciones causales de los factores determinantes que
situan, definen y sobre los que operan los sujetos, entendiendo el resultado de los vectores potenciales como
fruto de un campo de fuerzas. Desde este punto de vista, cuando se consolidan las condiciones de desarrollo,
los sujetos ven delimitado su margen de accion por las leyes de la mercancia y la ganancia. Ahora, los sujetos
colectivos no asumen un papel de titeres. Las bases, tanto concretas como generales, de la dinamica general
pueden modificarse, y con ello podria, también, alterarse o superarse la ley del valor. Estas oportunidades de
cambio nunca estan cerradas si bien son potencialmente mas propicias cuando se desatan contradicciones que
hacen inestables las formaciones socioecondémicas. Su resolucion depende de respuestas sociopoliticas con-
cretas en el curso tenso de la accion historica. Las viejas reglas pueden acabar derribandose, y con ello la vieja
economia politica. Ahora bien, constituir las bases de nuevos criterios de asignacion, produccion y distribucion
de los recursos depende, en ultima instancia, del resultado de las luchas de clases.

De ahi la pertinencia de la critica de la economia politica que desarrolla Mandel, y la relevancia del analisis
de la acumulacion capitalista, de cara a analizar el estado de los factores sociohistoricos y econdmicos objeti-
vos, sobre los que los sujetos se mueven y construyen su historia.

A continuacion, caracterizamos y situaremos la interpretacion de Mandel. Vendra seguida de observaciones
criticas o aportaciones posteriores que han permitido revisar su alcance y limitaciones, y mejorar su modelo.

1.1. El modelo de las ondas largas de acumulaciéon

El capitalismo irrumpe con un proceso de acumulacion originaria (Marx, 2000: 241, Libro I, Tomo I1II), ligado
al pillaje y al proceso de apropiacion y colonizacion (Garcia, 2019), que explica en gran medida por qué se de-
sarrolla la industrializacion en primer lugar en los paises imperialistas. Se impone, depredando, sustentandose
y apropiandose de la riqueza del planeta y se consolida con la explotacion del valor producido por el trabajo.
Desde la instauracion de las nuevas relaciones sociales, se han extendido el Estado burgués y la ldgica de la
mercancia, siendo, a partir de entonces, la l6gica de acumulacion del capital la dindmica econémica predomi-
nante.

Tras aquello, la dinamica econdmica se impregna de la 16gica en la que se produce la extraccion y apro-
piacion del plusvalor, por el que rivalizan, mediante la competencia, los agentes capitalistas. Esta 16gica del
capital conduce a una inercia, si no tiene correccion, respondiendo a la ley del valor (Marx, 2000).

2 Obra que se inspira en los trabajos iniciales de Leon Trotsky (1923).
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Estas relaciones sociales de produccion, una vez consolidadas, van a verse determinadas y van a encauzar
el desarrollo de las fuerzas productivas. La aportacion original de Mandel estriba en el analisis de la dinamica
de acumulacion, guiada a largo plazo en torno a la tasa de ganancia® (Mandel, 1980), que centra la atencioén
como novedad en lo sucedido tras la II Guerra Mundial. Son la tasa de explotacion o plusvalor —como patrén
de apropiacion y distribucion— y la composicion organica del capital —como factor sociotécnico— las que
pautan dicha tasa*, en un marco de factores multideterminantes, contextualizados y entrelazados. Dicha tasa
describe ondas expansivas y depresivas’, con una dinamica propia condicionada en todo momento por disputas
sociales y politicas y posibles contratendencias (Albarracin, 2010a; y Albarracin y Albarracin 2010b).

Asi, en la historia del capitalismo se han descrito diferentes etapas de desarrollo coincidentes con ondas
largas de acumulacion®. Estas etapas fueron configuradas por:

a) contextos sociopoliticos especificos y situaciones de tension internacional —guerras, alianzas diplo-
maticas, movimientos de liberacion, etc.—;

b) laprimacia de determinadas potencias hegemonicas;

c) una determinada division internacional del trabajo;

d) la orientacion especifica de las politicas econdémicas;

e) el ordenamiento y la amplitud de los mercados y de las formas de competencia de distinta naturaleza;

f) los disefios tecnologicos, la organizacion del trabajo, las estructuras empresariales;

g) las bases energéticas y las materias primas accesibles, asi como el proceso de produccion y las formas
de consumo, etcétera.

Desde este punto de vista, las ondas largas no operan de manera mecanica’. Su inauguracion y formas
de desarrollo estan jalonadas por luchas a diferentes niveles —politicas, ideologicas, organizativas, sociales,
laborales, etc.—. Su dinamica también responde a una tension de factores multiples de naturaleza historica,
social, politica, técnica y econdomica, y que van a verse reunidos y relacionados paramétricamente con efectos
en la tasa de plusvalor y la composicion organica del capital, bases de definicion de la tasa de rentabilidad.

Las ondas largas completadas, las tres primeras, fueron de duracion pareja. Se iniciaron con un periodo de
prosperidad de unos 25 afios para luego entrar, de manera endogena, en un periodo de declive por un tiempo
similar. Sin embargo, el paso de una fase depresiva a otra de prosperidad requiri6 de cambios sociales y poli-
ticos estructurales, de circunstancias sociohistoricas no estrictamente economicas, para restablecer la tasa de
rentabilidad tanto como norma cualitativa como a un nivel cuantitativo y relativo suficiente, que sostuviese de
manera vigorosa la acumulacion.

Las tres primeras ondas largas se produjeron en el siglo xix y primera mitad del xx. El trabajo mas original
de Mandel se centr6 en la cuarta onda larga, o capitalismo tardio, que comenzo tras la reconstruccion posterior
a la IIGM. Para elevar la tasa de rentabilidad y empujar la acumulacion de esta onda larga, tuvo que producirse
antes un largo periodo de fascismos, politicas restrictivas y proteccionistas, y una II Guerra Mundial genoci-
da. Todo esto caus6 un ascenso formidable de la tasa de explotacion y una destruccion de aparato industrial
importante, y el consiguiente ascenso de la tasa de rentabilidad. De tal modo que facilité las condiciones de
negocio para la reconstruccion industrial y la aplicacion de tecnologias nuevas (Albarracin, 2022:438) —cuyo
conocimiento se habia acumulado durante tiempo— en las nuevas inversiones, como la microelectronica, la
robotica 0 —después— la telematica, de materias primas como las fibras sintéticas, o nuevos sistemas de ex-
traccion energética, como la nuclear. Gracias a este punto de partida, se desplego la III Revolucion cientifico-
tecnologica, dadas las condiciones de mercado y rentabilidad favorables (Albarracin, 2022:442). El mercado
capitalista ensancho en ese periodo, abarcando mas de medio planeta.

La economia capitalista mundial, a partir de 1990, tras la simbolica caida del Muro de Berlin, se amplia y
completa hacia el oriente (europeo y asiatico). Las cadenas de valor productivas a escala global se terminan
de consolidar, los paises occidentales aplican una gestion neoliberal de Estado con politicas que favorecen la
creacion de capital ficticio —politicas monetarias expansivas, creacion de deuda—, China desarrolla una poli-
tica de capitalismo de Estado, y en ella una nueva generacion de innovaciones en el campo de la III revolucion
cientifica se abre paso.

Marcelo Carcanholo (Carcanholo, 2017) relativiza este papel y lo sitGa mas en el lado del sintoma que de la causa, al considerar que la dindmica de
la rentabilidad depende de la tendencia a la sobreproduccion. A nuestro juicio, estas dindmicas estan mutuamente relacionadas, lo que no invalida
el analisis de Mandel, en tanto que la tasa de ganancia es su expresion empirica.

La tasa de rentabilidad= p/(c+v)= tasa de plusvalor /(c.0.c.+1); donde tasa de plusvalor es p/v y c.o.c. es composicion organica del capital (c/v).
Tomara Trotsky (1923) los trabajos estadisticos de Kondratiev (1995), evitando su lectura mecanicista.

Manuel Gari, en una nota personal, comenta “La concepcion mandeliana de las ondas largas no se puede entender de forma aislada del corpus com-
pleto de su elaboracion en teoria econdmica. La cuestion de las ondas largas y en concreto Las ondas largas del desarrollo capitalista (1980) forma
parte de una misma matriz sobre los tiempos de la acumulacion y las crisis capitalistas y se puede encontrar la secuencia genética en el Tratado de
economia marxista (1962), El capitalismo tardio (1972), La crisis (1978) y su posterior El capital: Cien afios de controversias sobre la obra de
Marx (1985)”.

También se observan ciclos de menor duracion dentro de aquellas ondas: los ciclos industriales periddicos —resultado de la oscilacion de la oferta y
demanda agregadas y de la acumulacion de existencias (Shaikh, 2011)—, y a medio plazo, fluctuaciones producto del desfase entre ciclo productivo
de la industria pesada y capital fijo y el de la industria ligera.
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Estos hechos sucedieron tras el fallecimiento del economista belga, y vendran a corregir el curso previsto
de la IV onda larga. Atravesamos, asi, desde los afios noventa una transicion que cuenta con una mutacion de
las bases del desenvolvimiento capitalista. La interpretacion de su caracter y su rumbo plantea una controversia
pendiente de abordar.

2. Hacia una revision del modelo de ondas largas de Ernest Mandel
2.1. Sobre el declive de la cuarta onda larga y su duracién

La aportacién mas novedosa, omnicomprensiva y certera consistid precisamente en el andlisis de la fase as-
cendente de la cuarta onda larga (Mandel, 1980) y la correcta anticipacion de la crisis de los afios setenta. No
obstante, sus previsiones del periodo posterior no podian incluir lo que sucedid después. Tras la crisis de ren-
tabilidad de los afios setenta, desde los ochenta la tasa de beneficio asciende otra vez (Louga, 2019) hasta 2005
(Husson, 2013), para caer posteriormente. Esto supuso nuevas preguntas para el propio modelo explicativo.

Tras setenta afios desde su comienzo, asi, se debate la situacion de esta tltima onda larga. En los paises
centrales occidentales y en Japdn parece constatarse una duracion mas larga que la de las ondas anteriores. Las
crisis de 2000 —en Japon desde 1990—, 2008 y 2020 muestran el agotamiento de su vigor, con un crecimiento
débil y erratico. El episodio de restauracion se limitd a no més de 20 afios, con una clara inflexion desde 2008.
Mientras, los paises asiaticos han sostenido una acumulacion fuerte. Sin embargo, no han logrado arrastrar e
impulsar al resto del mundo, salvo, parcialmente, a los paises periféricos que se han ligado econdmicamente a
dicha area econémica emergente.

Esta irrupcion ha abierto paso a una nueva potencia central hegemodnica que, en cualquier caso, no esta
desconectada de las contradicciones de la globalizacion capitalista. Variables claves de su desarrollo depen-
den de la demanda de importacion de los mercados de la vieja Triada, de que EE. UU. devuelva sus deudas a
su acreedor principal —China—. También depende a escala ecologica de la crisis ambiental, asi como de la
disponibilidad barata de materias primas y energia a escala mundial. Para poner en contexto, el espacio econo-
mico asiatico pesa no mas del 20% del mercado mundial. China, ya la primera potencia comercial, para 2018
exportaba el 12,8% de las mercancias a nivel mundial, segiin la OMC (Vazquez, 2021), y no esta en condicio-
nes de sustituir plenamente atin a las potencias clasicas. Tampoco de tirar de la economia mundial por si sola.
Se comprueba asi, también, la relativa interdependencia econémica entre potencias (Katz, 2011) y de la marcha
del capitalismo global, que enmarca los limites de las avances y retrocesos de unas areas y otras.

En este complejo contexto, se mundializa el capitalismo a escala mercantil y financiera y, lo que es mas
importante (Katz, 2018), se interconectan plenamente las cadenas de produccion y suministro globales. Han
quedado en vias de extincidn viejas formas de relaciones de produccion, ya residuales. Las grandes corpora-
ciones transnacionalizan la produccion y compiten con otras grandes empresas globales en un mercado mucho
mas amplio y abierto, devorando o subordinando al capital local. El gigantismo e internacionalizacion de las
grandes corporaciones se combina con la formacidn de la empresa-red vertical. Pero la competencia genera un
dinamismo incesante, los viejos oligopolios enfrentan una fuerte renovacion, en la que las grandes tecnologicas
irrumpen y desplazan a las viejas y grandes compaiiias del &mbito comercial, productivo o energético, y posi-
blemente, pronto, del sector bancario (Escribano y Jarefio, 2020) con la banca online y las monedas virtuales.

Se plantea un debate razonable fruto de la observacion de la duracion y regularidades alteradas y diferencia-
das a escala global y segun la region. Las ondas largas no pueden entenderse de manera mecanica y automatica.
En este contexto, para robustecer el modelo, el principio de desarrollo desigual y combinado?® se torna cada vez
mas pertinente y necesario, ahora en un nuevo contexto. Ademads, la combinacion de viejas y nuevas formas de
relacion de produccion no juegan el papel de antafio.

Algunos autores admiten que el capitalismo tardio se prolonga mas de lo previsto (Louga, 2019; Husson,
2013). Estos apuntan la debilidad de la acumulacion, sea por causa de la detraccion del rentismo y las finanzas
sobre la oscilante rentabilidad, sea por la debilidad de la productividad global. Otros (Roberts, 2016; Harman,
2008; Kliman, 2020; Freeman, 2012), describen, por el contrario, una tendencia declinante, en forma de sierra
y persistente’, de la tasa de rentabilidad durante ya 70 afios.

Katz advierte, de una manera diferente a estas dos corrientes, que el término etapa puede ser mas oportuno
dada la debilidad del modelo de ondas largas a la hora de registrar novedades e impulsos no previstos. De tal
modo, que el desarrollo desigual y combinado de un capital mundializado brinda un esquema que enriquece la

Dentro del Seminario sobre “El capitalismo contemporaneo”, celebrado en 2019 en la Facultad de Ciencias Sociales de la Universidad de Buenos
Aires (IEALC), a cuyos audios pudimos tener acceso, Katz apuntaba esta sugerente reflexion, inspirando y desarrollando el enfoque de David
Harvey con una lectura propia.

Tanto Kliman (2020) como Freeman (2012) se apoyan en la interpretacion del sistema tnico temporal (TSSI), incluyendo en el calculo de la tasa de
beneficio dentro del denominador el capital fijo o los activos financieros, lo que implica una estimacion a la baja de su rumbo. Michael Roberts, a su
vez, con un trabajo empirico prolifico de referencia obligada, proporciona una lectura mecanicista y estancacionista. Por el contrario, Husson (2013)
aplica la teoria de la puncion del excedente para explicar como, desde los afios noventa, la recuperacion de la tasa de beneficio fue compatible con
una tasa de acumulacion débil, dado que las finanzas drenaron la capacidad de reinversion.
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interpretacion, el inico capaz de incorporar la mutacion del capitalismo global con la irrupcién de China (Katz,
2018) y el cambio tecnologico.

A nuestro juicio, Katz acierta y se equivoca, siempre de manera inspiradora. Se equivoca en considerar
que Mandel adoptaba una perspectiva mecanicista y esperaba una regularidad precisa a las ondas largas de
acumulacion. Acierta, no obstante, en varios puntos: el principio del desarrollo desigual y combinado permite
incluir el ascenso, declive y surgimiento de nuevas potencias y formas de produccion en el capitalismo global.
Coincide, después de todo, con la interpretacion mandeliana de que la clave pivota en torno a la lucha de clases
en cada periodo.

Desde nuestro punto de vista, si tomamos la ldgica de acumulacion, sobreproduccion y de rentabilidad, e
incorporamos la lucha de clases y la historia, podremos comprender mejor el papel de la dindmica, de su con-
tinuidad y de sus rupturas. Las ondas largas de acumulacion y rentabilidad se comportan con una continuidad,
tras ser establecidas las bases institucionales, geopoliticas y productivas de un periodo. Las luchas de clases, en
la 16gica abierta del determinismo paramétrico, desempefian una influencia en los factores que animan o desa-
niman las tendencias de la acumulacion. En otros, pueden propiciar incluso cambios y rupturas, transformando
las propias bases de la dinamica econdmica de conjunto —por ejemplo, si hay grandes reformas o introduccion
de sistemas postcapitalistas que dejan de guiarse por la logica de la mercancia y la ganancia—. Cambiadas las
reglas, sean dentro del capitalismo, o fuera de él, las tendencias se alteran y los analisis abstractos se vacian
de sentido.

Desde esta Optica, la incorporacion de la historia y la agencia humana entrafian la clave. El resultado de sus
conflictos y la formacion de respuestas gobierna o altera la dinamica de fondo, aunque no lo hara al margen
de las estructuras heredadas, sino a partir de ellas. Solo cuando se consolidan las bases socioecondmicas cabe
observar ondas y ciclos, tendencias propias. Ahora, lo sucedido en las ltimas décadas son cambios historicos,
geopoliticos e institucionales fruto de las luchas de clases y de la competencia tecnologica, comercial y pro-
ductiva. Son cambios dentro de la 16gica capitalista, que hay que analizar. Si esos cambios se han dado, otros
podrian producirse en otra direccion, si se diesen las condiciones politicas para ellos.

En este periodo reciente, en la vieja Triada se ha consolidado un neoliberalismo de Estado. En China, la
amplitud de los mercados asiaticos, la elevada tasa de explotacion, su politica comercial internacional en torno
a la Ruta de la Seda, la inversion publica dirigida y combinada con la economia de mercado en su interior y los
margenes de maniobra para cierto desarrollo enddégeno han resituado a este pais cerca de la hegemonia. Podria
decirse que el vigor relativo de su acumulacion interna y su insercion en la cadena comercial global explica
la intensidad diferenciada de su “propia onda larga”, que sin romper tendencias sigue un ritmo de proporcion
diferente. Esto contribuiria a explicar el nuevo marco del periodo, en el que China asciende, la vieja Triada
pierde ritmo y, sin embargo, la acumulacion global cada vez es mas débil.

Lo que se dirime hoy, de seguir el modelo capitalista, es si puede restaurar la rentabilidad o no. La res-
puesta dada esta siendo diferente en cada area regional. Si bien el balance, debido a la sobreproduccion, el
estancamiento de la productividad global y la crisis ecologica —que se torna el factor de fondo decisivo ante
el fin del acceso barato y facil a materias primas y energias esenciales para el modelo industrial fosilistico—,
es claramente negativo. Las perspectivas de pervivencia del capitalismo, en cualquier escenario, solo pueden
acompaiarse con la degradacion de las condiciones de vida y trabajo de las amplias mayorias y de las condi-
ciones de habitabilidad del planeta.

Una restauracion global de la tasa de la rentabilidad exige dos precondiciones, o al menos un balance neto
ascendente de la combinacion de ambas, y que han de contar, ademas, con un contexto favorable.

La primera precondicion es la recuperacion de la tasa de plusvalor, cuyas bases podrian estar teniendo un
efecto real ascendente (Husson, 2013:8). La segunda precondicion, supone una disminucion relativa de la
composicion organica del capital. Esto requiere una fuerte destruccion de capital ficticio y productivo, fruto de
una crisis empresarial importante. Esta segunda precondicion exigiria, cuanto menos, una destruccion empre-
sarial amplia, por una crisis de insolvencia, de deuda o financiera (Toussaint, 2014), u otro fendémeno depresivo
duradero'.

En cuanto al contexto, dos notas para el periodo. El estancamiento de la productividad —salvo para el
periodo 1995-2004, gracias a la revolucion digital (Chesnais, 2019) en el que hubo un crecimiento medio
anual del 5% — no mejora mucho el margen posible. El mundo asiatico tampoco ofrece una evolucion de la
productividad suficiente. Ha reducido su brecha con Occidente, pero esta lejos de alcanzar a EE. UU. (Vaz-
quez, 2021). En cuanto a la disponibilidad de energia neta y materias primas, se ha sobrepasado varias veces la
capacidad de carga del planeta, desde al menos 1980. Se han sobrepasado picos de extraccion en la década de
los 10 de varias materias primas clave (Turiel, 2020); en afios o décadas venideros sucedera con otras también
importantes, y nada augura una mejora con materiales sustitutivos, sino mas bien todo lo contrario (Fernandez
y Gonzalez, 2018).

10" Cabe apuntar que la crisis pandémica (Albarracin, 2021) de 2020 interrumpi6 el final del ciclo de recuperacion iniciado en 2014, causada por un
modelo depredador del entorno que agrede la biodiversidad y propicia fendémenos de zoonosis cada vez mas a menudo, si bien supuso un factor ex-
traecondmico que es ajeno, aunque afecte, al proceso de acumulacion, y pudo estar anticipando lo que proximamente seria un nuevo ciclo industrial
de estancamiento.
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La irrupcion de China no puede atribuirse a una mera desconexion (Roberts, 2016:233) de la dindmica de
la produccion y del mercado mundial. La tendencia que sigue, aunque en proporciones diferentes, es parecida.
Sin embargo, su envergadura y vigor se traducen en fuerte influencia en las areas econdémicas regionales vincu-
ladas a este polo de desarrollo enddgeno, de las que tira y a las que favorece, sin poder hacerlo con el conjunto
mundial. En nuestra opinion, no cabe hablar de que China, o la introducciéon de muchos paises del Este en
el capitalismo, hayan inaugurado una nueva onda larga. Ahora bien, si han alterado el desarrollo econdémico
internacional, generando una dindmica regional propia que altera el equilibrio de competencia intercapitalista
mundial.

Cabe preguntarse si la irrupcion de China, y otros paises emergentes como India o Rusia, han configurado
una propia onda larga para su region. Nosotros pensamos que ese impulso ha lanzado a China para estar en
condiciones de aspirar a ser superpotencia mundial. Podria suponer una condicidon necesaria para un nuevo
periodo de prosperidad en cuanto a la acumulacion se refiere. Desde luego, no suficiente. China esta ligada,
como venimos afirmando, al capitalismo global (Vazquez, 2021). Ademas, la situacion del clima, la energia
y las materias primas, o la evolucion de la productividad, no prometen precisamente una intensificacion de la
acumulacion, lo que no es obstaculo para que se acentlien las practicas de la explotacion laboral, la depreda-
cion natural o el conflicto por los recursos.

En este sentido, el desarrollo capitalista sigue su curso, pero ha adoptado cambios en su seno que debemos
tener en cuenta. Se conforman grandes mercados regionales amparados con instituciones y dinamicas propias.
Se relocalizan las fases extractivas e industriales hacia una serie de paises semiperiféricos —en detrimento de
otros—, donde se destinaran crecientemente las inversiones occidentales y chinas. Mientras, el tejido produc-
tivo se reestructura en los paises centrales, concentrandose en la concepcion industrial, las finanzas y la distri-
bucidn comercial, al mismo tiempo que se racionalizan costes. También despegan algunas economias y China,
llegado el siglo xx1, constituye la nueva superpotencia industrial y comercial, capaz de generar sus amplias
areas de influencia global y establecer un esquema de capitalismo de Estado que afianza su capacidad competi-
tiva, de inversion, de produccion y de disciplina laboral, empleando, cuando lo requiere, formulas autoritarias.

La metamorfosis del capitalismo global muestra su sustancia concreta, que nos impele a caracterizar los
cambios y reconocer las potencias de lo que esta en transicion. La controversia no esta cerrada, las viejas con-
tradicciones no estan superadas, mas bien son mas complejas y agudas. Las transiciones y cambios no permiten
afirmar, en cualquier caso, la inauguracion de una nueva fase ascendente, tampoco descartarla. Ahora, por el
momento, no hay indicios mas que de un estancamiento neto a escala global, precursor de una degradacion
general si no se impide. La historia no para, y la accion politica, o su ausencia, desempefia un papel clave para
decantar las consecuencias de las contradicciones sistémicas.

2.2. Precisiones sobre los factores de la tasa de beneficio: costes financieros y composicion organica del
capital

Ha sido en estas ultimas décadas en las que algunos autores (Shaikh, 2011) han realizado precisiones oportunas
para el modelo de las ondas largas.

Para Shaikh no bastaria con indagar los componentes globales brutos de la tasa de rentabilidad, equivalentes
a la tasa de ganancia o beneficio. Es preciso hilar fino de cara a establecer la relacion entre tasa de rentabilidad
y tasa de acumulacion. A este respecto, no basta con una caida de la rentabilidad para que comience a descen-
der la tasa de acumulacion. También ha de producirse una caida en la masa de beneficio global (Shaikh, 1992).

A su vez, la tasa de beneficio que orienta la inversion es la que toman en cuenta las empresas y no la tasa
de ganancia general (que suma los beneficios brutos empresariales —el rédito del capital activo—, mas los
intereses que obtienen del capital financiero). La tasa de beneficio de las empresas —tasa neta de ganancias, o
tasa de beneficio efectivo— recoge la diferencia entre la tasa de beneficios antes de impuestos e intereses y lo
que le resta la tasa de interés que han de devolver al capital financiero, siempre midiéndolas en términos reales,
descontando la inflacion.

Otra puntualizacion para la comprension de la tasa de rentabilidad la realizan el economista belga Jacques Go-
verneur, o el francés Michel Husson (Husson, 2013), fijandose en el denominador de la ratio. Mandel, en general,
va a apuntar que hay una tendencia a su ascenso, pero no agota la reflexion de su analisis, como si fuese fruto de un
cambio técnico y la competencia. Sin embargo, la composicion organica del capital estd compuesta de otros factores
(Governeur, 2001: 93), algunos de ellos en absoluto mecanicos. Su evolucion depende de:

a) El grado de mecanizacion, que tiende a crecer.

b) Laevolucion de la relacion entre los valores unitarios (valorMP/valorMC!"), que depende de la marcha
de la productividad.

¢) Elsalario real depende de relaciones de fuerzas (y, diriamos nosotros, también del coste de reproduc-
cion de la fuerza de trabajo).

" Donde MP son medios de produccion y MC medios de consumo.
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2.3. Teoria de la dependencia, oligopolios y tasas de ganancia diferentes

Mandel aplicé empiricamente el modelo de las ondas largas centrandose sobre todo en los paises centrales.
Para el estudio de los paises del sur, en cambio, tom6 el esquema del desarrollo desigual y combinado. El
economista argentino Claudio Katz, con originales aportaciones, ha sido su mejor continuador, hasta el punto
de invertir la caracterizacion, poniendo por delante la dindmica de desarrollo desigual a la del rumbo de la
rentabilidad.

Mandel estudio el capitalismo a escala mundial. Observaba que el tercer mundo, debido al imperialismo
capitalista, caia en la dependencia. Para el grueso de paises, se traducia en miseria (Mandel, 1972). Los paises
del sur se veian conducidos a la primarizacion agrominera, debido al dominio de los paises centrales. Tam-
bién indicod que una serie de paises lograron cierto desarrollo industrial (Katz, 2018:45) gracias al proceso de
sustitucion de importaciones. Su lectura del desarrollo desigual preveia un empobrecimiento absoluto para la
mayoria de los paises del sur, semiindustrializacién dependiente en otros pocos, que podrian entenderse como
semiperiferias. Se darian procesos de transferencia de valor del sur al norte permanentes. Solo en casos muy
limitados cabrian resquicios para el desarrollo parcial de algunas economias de la periferia superior (Katz,
2018: 46).

Conviene recoger las criticas sobre el debate de las transferencias de valor, que ha dado lugar a no pocos
malentendidos. Sin duda, la teoria de la superexplotacion (Marini, 1992) cayd en una lectura miserabilista y
contradicciones tedricas (Carcanholo, 2017; Katz, 2018) —al admitir que los salarios pueden remunerar de
manera duradera'? por debajo de las condiciones de reproduccion de la fuerza de trabajo—. Si hay diferenciales
de salarios directos o indirectos no es causado, desde luego no Uinicamente, por transferencias de valor dentro
de la clase trabajadora, sino a la formacion de salarios que orbitan sobre condiciones de reproduccion social
de la fuerza de trabajo y de la productividad desigual, respondiendo a la desigual division internacional del
trabajo. Para prevenirse de estos problemas, resulta necesario tomar la referencia de los analisis sobre el trabajo
potenciado (Astarita, 2010), y considerar que la apropiacion de plusvalia global se realiza también a través de
la competencia, en la que suelen ser los capitales de paises centrales quienes se la apropian en mayor medida,
por la mayor productividad del segmento de actividad en el que estan, entre otros factores. De lo que cabe duda
es de que se produzca una explotacion entre clases trabajadoras de diferentes paises.

La conclusion, a pesar de las criticas, seria que no conviene abandonar la teoria de la dependencia, sino mas
bien corregirla (Carcanholo, 2017).

Cabria decir que, aunque resulta firme la tendencia a la dependencia y a la divergencia y desarrollo desigual
relativos de aquellos pueblos que no han podido librarse de la dominacion, no parece confirmarse un empo-
brecimiento absoluto general. Se han registrado alli procesos de industrializacion, extension del empleo y del
salario real —compatibles, en algunos periodos y territorios, con la caida del salario relativo—y de crecimien-
to (Astarita, 2009). Esto no impide que dichas economias se vean atrapadas de manera subalterna, que solo
salga beneficiada una burguesia local ligada a los intereses del capital internacional, o que la productividad sea
inferior —debido al segmento de actividad y la composicion del capital en el que se especializan—. Tampoco
que sea impracticable romper algunas cadenas que sujetan a algunos territorios con politicas de desarrollo
endogeno y cambio politico —desde el capitalismo de estado chino, las experiencias de algunos paises latinoa-
mericanos (Katz, 2018), o un salto postcapitalista como el que se produjo en la URSS durante décadas— cuyo
alcance dependera de sus caracteristicas concretas.

Ernest Mandel (1972), para comprender el desarrollo desigual y combinado, fij6 la atencion en, primero, la
acumulacion originaria y su violencia, y, segundo, la formacion de ganancias extraordinarias'® de los oligopo-
lios de las empresas de los paises imperialistas. Atribuia la presencia de tasas de ganancia duales al papel del
capital monopolista occidental. Concebia, asimismo, la teoria del comercio internacional marxista como una
derivacion especial del esquema de ventajas comparativas de David Ricardo. A nuestro juicio, Anwar Shaikh
(2009) supera este enfoque recuperando y adaptando, desde un enfoque marxista, la teoria de las ventajas ab-
solutas' de Adam Smith.

El capitalismo tiende a la globalizacion mercantil, de la produccion y de las finanzas. Se mueve para recabar
mas valor a partir de la explotacion del trabajo, y trae consigo la subordinacion de las tareas de cuidados y la
depredacion de la naturaleza. Si el curso de una onda larga se ve pautado por la evolucion de la tasa de ganan-

2 Puede producirse de manera temporal, pero una dindmica permanente romperia la 16gica del valor segtin la fuerza de trabajo se remunera segtin sus
condiciones de reproduccion. Otra cosa es que esas condiciones sean diferenciales en cada region, poniéndolas en relacion con las condiciones de
productividad.

Estas surgen, segiin Mandel (1972: 77 y 78) por factores institucionales o estructurales (monopolio de propiedad de la tierra, por ejemplo), por
contar con una ventaja exclusiva de productividad, cuando se reduce el precio pagado por la fuerza de trabajo por debajo de su valor social, porque
se pague menos por los componentes del capital constante, o cuando la reproduccion del capital circulante se acelera. Todas estas sobreganancias
van en detrimento de la tasa de ganancia del resto, al apropiarse el oligopolio del plusvalor globalmente extraido.

La teoria de la ventaja absoluta establece una relacion de largo plazo entre el tipo de cambio real y los costos laborales unitarios reales relativos e
integrados verticalmente, que conduce a una divergencia de saldos exteriores permanente entre paises. Las ventajas absolutas se producen con dos
factores principales, el nivel de productividad y el de los costes salariales.
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cia, cabe preguntarse por la incidencia de desarrollos dispares o proporciones distintas entre diferentes areas
de mercado —transnacional, nacional, local—.

El curso de la acumulacion no presenta una sincronicidad ni ritmos iguales entre regiones econémicas. En
la practica, se dan una multiplicidad de tasas de rentabilidad, que, si bien siguen tendencias parecidas, se mue-
ven por escalones y ritmos diversos. Contribuyen esas diferencias a explicar la movilidad de los capitales y, en
parte, los flujos de la fuerza de trabajo migrante.

Lo que explicaria las causas de que se produzcan tasas de rentabilidad especificas en cada area econdomica
seria la formacion sociohistorica diferenciada de, por un lado,

1) una serie de condiciones determinadas:
a) Productividad —tecnologia, organizacion sociotécnica del trabajo, cualificacion y disponibilidad
de mano obra...—.
b) Disponibilidad de materias primas y energia y su tipologia.
2) factores concretos:
c) La formacion y amplitud de los mercados.
d) La situacion de la tasa de plusvalor.
e) La composicion organica del capital.

Este proceso se da en un marco de mercados regionales con lazos de mayor o menor conexion interna y
externa, espacios monetarios amplios con regulaciones propias y distintas a otros, sistemas impositivos dife-
renciados, y barreras y condiciones para el comercio de diverso tipo, en periodos en los que las instituciones
y sus politicas desempefian un rol en el medio plazo. Estos factores también influyen en la desnivelacion de
tasas, afectando al proceso competitivo y de explotacion.

Por otro lado, no cuentan con la misma tasa de rentabilidad el capital transnacional que el local, del centro
o la periferia o de las semiperiferias, la de las grandes corporaciones que la de las pequefias. La tendencia a la
igualacion de las tasas de ganancia, conviene recordar, solo comporta una tendencia reguladora en el horizonte.
Los aparatos estadisticos disponibles, en cualquier caso, ademas, no son adecuados directamente para calcular
una aproximacion a una tasa (o tasas) de beneficio mundial’.

De aqui emana la discusion sobre el papel de los oligopolios. En El capitalismo tardio (Mandel, 1972)
sefiala que la oligopolizacion del capital explica las tasas duales de ganancia'®. También nos advierte de que
no debemos caer en el sobredimensionamiento, del fenomeno (Sweezy y Baran, 1982)"7, lo que equivaldria a
correr el riesgo de dejar sin efecto la ley del valor. Mandel reconoce que podria producirse un aplazamiento o
relativizacion por su incidencia, acotada por margenes claros, no su interrupcion. El cambio de denominacion
para este periodo, escogiendo el de capitalismo tardio, significd un gesto de disconformidad con la caracteri-
zacion dominante (capitalismo monopolista). Con esta precision acierta incluyendo los aspectos de la relativa
y temporal limitacion de la competencia o el papel de los monopsonios.

Los oligopolios cursan un ciclo de vida. Estan afectados por la competencia, que nunca rige en condiciones
perfectas. La mundializacion y el cambio tecnologico, comercial e institucional son constantes, y ninguna ven-
taja es permanente. Mandel sefala, correctamente, que, si se extiende la influencia del oligopolio en su sector,
al final sus sobreganancias tenderan a acercarse a la tasa media. De tal modo que también estan determinados
por la ley del valor. Conviene, ademas, sefialar que la extraccion de plusvalia global precede a la competencia
mercantil y la apropiacion del excedente.

La cuestion de los oligopolios!® presenta, posiblemente, excesivo énfasis, si bien no es irrelevante o erronea.
Las observaciones (Mandel, 1972) referian al periodo de posguerra en el que las grandes compaiiias alcanzaron
una presencia notable. Ahora, no fueron ni son la inica causa que explica la diversidad de tasas desiguales.
La division internacional del trabajo; la composicion organica y la tasa de plusvalor diferenciada entre paises
(Katz, 2018)'; el trabajo potenciado (Astarita, 2010; Mateo, 2020) —merced a la mayor composicion del capi-
tal en los procesos productivos de los paises desarrollados—; también las politicas de los Estados —regulacion
fiscal, de gasto publico o laboral—; o los acuerdos supranacionales, concurren como factores que influyen en
esta formacion diferenciada.

Habitualmente el analisis de las ondas largas se ha circunscrito, normalmente por razones de disponibilidad estadistica, a las potencias del norte.
Michael Roberts ha avanzado recientemente en la estimacion de una tasa de ganancia mundial (Roberts, 2016, 2017 y 2020).

“La tasa media de superganancias, que disfrutan las corporaciones monopolistas, y la tasa mas baja con las que tiene que conformarse el resto de
los empresarios capitalistas” (Mandel, 1969:29).

Estos sobredimensionan el papel de los oligopolios en varias formas. Primero, incluyen en el excedente, confundiéndolo con la masa de plusvalor,
los costos de depreciacion, que forman parte de la reproduccion del capital constante (Mandel, 1969:30). Segundo, si los oligopolios conducen a un
régimen permanente, la l6gica de la administracion de precios pareceria que les exonera de la ley del valor, algo que no sucede en la practica.
Resulta pertinente también como funcionan hoy las corporaciones transnacionales, en su formato de red vertical, en la que la competencia esta
condicionada por acuerdos entre matrices, filiales, subcontratas o franquicias, que acuerdan un reparto de la plusvalia desigual en su interior.

Katz refiere a la “remuneracion internacional diferenciada del trabajo mas productivo”, citando a Machado Borges Neto, Joao. 2011. “Ruy Mauro
Marini: dependencia e intercambio desigual”, Critica Marxista, n33.
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En definitiva, los precios administrados por los oligopolios también tienen un margen de maniobra, sujeto
a la competencia. Como el propio Mandel advierte, tampoco funciona sin limites. Ese margen del poder oligo-
polico solo puede aplazar el papel regulador de la competencia y la ganancia, no negarlo.

2.4. Politicas de financiarizacion y neoliberalismo de Estado

La tendencia a la caida de la tasa de ganancia que condujo a la crisis de los aflos setenta se interrumpe por
varios factores de naturaleza sociopolitica. En primer lugar, el retroceso politico y organizativo del movimien-
to obrero y, segundo, por la reconfiguracion politica de las clases dominantes, cristalizandose un modelo de
gestion neoliberal singular.

La gestion neoliberal, con el propoésito de restaurar la tasa de beneficio, marco el nuevo periodo, si bien
su forma de aplicacion adopt6 un caracter pragmatico que no ha coincidido fielmente con los marcos teéricos
de la escuela austriaca o neoclasica. El neoliberalismo realmente existente ha contado con la intervencion del
Estado, eso si, produciéndose la mutacion de su protagonismo (Albarracin, 2012b).

De haber seguido el consejo de los economistas ortodoxos se habria aplicado un ajuste salarial, la privatiza-
cion de servicios publicos, una politica monetaria restrictiva y una retirada del Estado para allanar el camino a
una mayor iniciativa privada sin apoyos publicos. Cabe notar que el primero de los puntos se ha producido. So-
bre el segundo, se han dado formulas hibridas de mercantilizacion, y que han contado con dinero publico (Ma-
zzucato, 2014), como la cooperacion publico-privada y la externalizacion de servicios mediante contratacion
y concesiones publicas. El tercero fue sustituido por una politica monetaria flexible, relajacion de la operativa
bancaria y la titularizacion. Lo que viene a ser la financiarizacion, en los afios 90 —que, sin embargo, seguiria
privilegiando a la banca privada—, profundizandose en el siglo xxi, al menos hasta 2022, en que cambia la
tendencia. El cuarto, tampoco se ha producido, el Estado ha intervenido mas activamente para subvencionar y
rescatar a empresas privadas y abandonar parte de sus politicas de bienestar o de produccion publica. Esto es,
el periodo puede caracterizarse como el del neoliberalismo de Estado, lo que pone en tela de juicio los analisis
simplificadores habituales.

Estas politicas activaron contratendencias, no sin acumular nuevas contradicciones, especialmente desde
2008 y hasta la fecha actual, en la que se han alternado una fase recesiva hasta 2014, una de recuperacion débil
hasta 2019, una pandemia en 2020-2021 con efectos depresivos fruto de la hibernacion inducida y cortocir-
cuito en el suministro global, y un breve periodo con efecto rebote de recuperacion, que ya muestra signos de
agotamiento.

La tasa de explotacion empezo a crecer desde aquella década de los 80. El salario real por hora perdio el
ritmo seguido por la productividad horaria del trabajo desde entonces. La productividad también se ha ido
ralentizado, salvo entre 1995 y 2004 (Husson, 2013) fruto de las mejoras en el campo de la microelectronica.
Esto, que conllevaba consecuencias recesivas al contener la capacidad adquisitiva en medio de una racionali-
zacion productiva y paro crecientes, se compenso con el descenso de los tipos de interés®. La caida paulatina e
intensa de los tipos, también desde los afios noventa, ocasionoé que las inversiones fueran mas faciles y baratas
de financiar y que el consumo recobrase protagonismo. El tipo de beneficio de las empresas remontd practi-
camente a los niveles de posguerra al comenzar ya el nuevo milenio. La rentabilidad bruta de explotacion era
mayor al moderarse los costes laborales, y las tasas de interés eran bajas, por lo que la financiacidn cargaba con
unos servicios de la deuda asumibles.

Pero esta dinamica se agotd pasado 2005, la tasa de beneficio se estaba reduciendo, la productividad fue
estancandose y los costes de la financiarizacion, especialmente por el montante del principal de la deuda y no
tanto por el tipo de interés, sentaron las bases de la Gran Recesion 2008-2013. El apalancamiento de las em-
presas y el endeudamiento familiar se multiplicaron. Por ultimo, las tasas de interés llegaron a casi su suelo,
para intentar evitar la depresion. La trampa de la liquidez, descrita por Keynes (1936), se ha extendido en la
economia haciendo ineficaz cualquier politica monetaria. En el mejor de los casos, estas medidas no hundieron
mas la economia, y supusieron un anabolizante financiero, a costa de la supervivencia de empresas zombi o la
continuidad y aumento de un capital ficticio, a los que los fundamentales ya no respaldan.

Estas circunstancias han causado una fuerte crisis de inversion. El ciclo 2014-2019 solo cabe explicarlo
como un ciclo industrial de recuperacion débil, que abre paso a un nuevo estancamiento, tras afio y medio de
depresion pandémica y un lapso de efecto rebote que cierra el ciclo.

Mandel solo pudo observar el inicio de este fenomeno. Discipulos de Mandel, como Jesus Albarracin
(1994), anticiparon también la hipertrofia financiera y sus consecuencias. Su incidencia, a pesar del papel de
liderazgo que ha podido tener el capital bancario, no debe empujarnos al exceso de aceptar la falsa divisoria
entre capital rentista e industrial (Astarita, 2009b); o a que se produzca un divorcio permanente entre tasa de
beneficios y acumulacion, como parecen afirmar Dumenill y Levy (2004). Los diferentes segmentos del capital

“La tasa de ganancia general fue resucitada de su largo declive con un ataque concertado contra los trabajadores que hizo que los salarios reales
después de 1982 crecieran mucho mas despacio que en el pasado. (...) La tasa de interés cay6 radicalmente después de 1982. (...) El efecto neto de
estos dos movimientos sin precedentes historicos fue elevar de manera muy significativa la tasa de beneficio de empresa. Este es todo el secreto del
gran boom que comenzo en los anos 1980 (Shaikh, 2011:8).
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en la cadena de valor (financiera, extractivista, logistica, industrial, comercial) conducen dindmicas comple-
mentarias, interrelacionadas entre si, e intereses interdependientes para completar el proceso de valorizacion.
Las empresas compiten por la masa de plusvalor a posteriori, una vez extraida.

Hasta hace poco, las empresas financieras —también acreedoras y participes del resto de segmentos— ha-
bian liderado esta carrera competitiva. Ahora bien, el liderazgo que el capital financiero ha disfrutado sobre la
cadena de valorizacion capitalista se encuentra debilitado en el nuevo contexto. Podria abrirse paso una nueva
hegemonia de las grandes tecnologicas. Estas ascendieron formidablemente en los ultimos afios y ahora ocu-
pan los primeros puestos del ranking de capitalizacion bursatil, a pesar de cierta reduccion de su valor en los
ultimos meses?!. Podrian jugar un papel de predominio competitivo sobre el resto de segmentos de capital en
la nueva fase.

Las politicas publicas aplicadas han escogido enfrentar esta severa crisis de rentabilidad y solvencia empre-
sarial con medidas que conjugan el ajuste salarial y laboral, el recorte de los salarios indirectos, la disminucioén
de los costes de los servicios publicos y su privatizacion, con ayudas a las empresas privadas —mediante
subvenciones— o la desfiscalizacion del capital —mediante desgravaciones, deducciones y caida de tipos
impositivos— y formidables rescates al sistema financiero. El resultado ha causado una crisis fiscal sin prece-
dentes, que ha generado un déficit publico y un endeudamiento de los Estados cada vez mayor. Esto se canaliza
mediante una gigantesca operacion de conversion de la deuda privada en publica, en un nuevo formato y episo-
dio de socializacion de pérdidas a gran escala que, con las tGltimas medidas de la Unioén Europea, ha supuesto
también un fuerte traslado de la carga de la deuda a escala de las instituciones europeas (Toussaint, 2014).

3. Conclusiones y perspectivas

En este articulo hemos puesto de relieve la consistencia del modelo de ondas largas, no sin antes apuntar la contro-
versia acerca de su duracion, ni sin dejar de insistir en las dificiles condiciones para propiciar una nueva onda larga
expansiva. Hemos identificado algunas potenciales debilidades explicativas del modelo en cuanto al papel del régi-
men oligopolistico y riesgos de la interpretacion que se apoya en las transferencias de valor para dar cuenta como
razones exclusivas del desarrollo desigual. Esta reflexion invita a una necesaria articulacion compleja —pendiente
de armar— entre la teoria de las ondas largas y la teoria de la dependencia para construir un modelo més completo,
que incluya factores adicionales, como el trabajo potenciado, entre otros, y asi dar cuenta del fenomeno de la diver-
gencia entre centros y periferias o el margen de posibilidad de un desarrollo endogeno. También hemos reflejado la
situacion de la nueva fase que registra cambios politicos que fueron afectados por politicas monetarias expansivas,
desde los 90 y hasta 2022, asi como por un papel activo del Estado para rescatar a segmentos del capital en crisis,
que pueden implicar ademas una mayor pasividad y menor generosidad en materia de politica social. Un esquema
politico que, ante la mayor conflictividad que puede causar, puede contribuir a la profundizacion de rasgos mas au-
toritarios para la gestion neoliberal predominante.

El modelo mandeliano construy6 una base fértil de analisis que ofrece elementos que cobran alin sentido,
si bien, necesitan desarrollo, y algunos necesitan mayor discusion. Siguiendo esas bases y enriqueciendo el
analisis con nuevas aportaciones, podriamos apuntar ciertas perspectivas.

La suma de contradicciones y la incapacidad de superar la sobreproduccion, junto a los limites socioeco-
logicos, apuntan a una larga crisis que oscilaria entre la recuperacion débil, el estancamiento y la depresion.
La pandemia, la crisis climatica y energética serian incluso factores para una decadencia y declive de la acu-
mulacion mas acentuados, fruto de la degradacion multiple de varias dimensiones ambientales, y no solo de la
logica capitalista.

A nuestro juicio, si esta crisis sistémica no es confrontada con una alternativa organizada, el neoliberalismo
pragmatico aplicado hasta ahora, dadas las constricciones, podria dar paso a un neoliberalismo autoritario y
disciplinario. En ausencia de una destruccion de capital a escala masiva, sea productivo o ficticio, la inercia
no sera otra que una profundizacion de la intensificacion y extension de la explotacion laboral a escala global.

La alternativa que seguimos imaginando y construyendo, para evitarlo, consiste en un trabajo decidido y
paciente por edificar una sociedad ecosocialista, libre, igualitaria y emancipada, que propicie de manera demo-
cratica los cambios y las transiciones para una nueva sociedad, relaciones y modelo productivo y de trabajo,
solo concebibles bajo pautas radicalmente diferentes.
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