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ALONSO LEDESMA, C. (dir.), Diccionario de Derecho de Sociedades, Madrid,

Tustel, 2006.

Por la Editorial IUSTEL se ha
publicado, en noviembre de 2006,
bajo la direccién de la Profesora
Carmen Alonso Ledesma y con la
colaboracién de una gran parte de
los miembros del Departamento de
Derecho Mercantil una importante
obra de consulta denominada «Dic-
cionario de Derecho de Socieda-
des». El Diccionario se ha articula-
do a través de 308 voces o entradas
(incluidas las de remisiéon) que se
ocupan de los distintos tipos socie-
tarios, asi como de las diversas figu-
ras, instituciones y conceptos que
en ellos se albergan y mediante los
cuales pretende darse respuesta a
las que se han considerado cuestio-
nes de inevitable tratamiento en el
campo del Derecho de sociedades
porque constituyen los aspectos de
mayor relevancia en el mismo.

Se tratan, pues, tanto las socieda-
des de estructura personalista, como
las de estructura corporativa y, desde
las mas simples, como la sociedad
civil, a las méas complejas, como la
sociedad anénima cotizada, o los gru-
pos de sociedades, sin olvidar a la
asociacion; y, ademds de estas voces
que podriamos considerar como
«generales», se abordan también
especificamente los conceptos e insti-
tutos referidos a cada uno de los tipos
societarios en particular, asi como
otras muchas cuestiones de Derecho
positivo relacionadas con algunas
formas societarias e, incluso, se incor-
poran voces referidas a algunos con-
ceptos que exceden del estricto
ambito juridico-positivo espafol
pero que tienen importancia en el
actual marco globalizado en el que se
inserta el Derecho de sociedades.
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Sara ARAGONESES MARTINEZ, Ignacio José CUBILLO LOPEZ, Manuel JAEN
VALLEJO, Araceli MANJON-CABEZA OLMEDA, José NUNEZ FERNANDEZ y
M." Teresa REQUEJO NAVEROS, Tutela penal y tutela judicial frente a la vio-
lencia de género, Madrid, Colex, 2006, 191 pp., ISBN: 84-8342-033-3.

Esta obra tiene su origen en
unas Jornadas celebradas en la
Facultad de Derecho de la UCM,
los dias 20 y 21 de abril de 2006,
con el titulo «Tutela penal y proce-
sal frente a la violencia de género»,
en el marco del Proyecto de investi-
gacion «Principios informadores y
criterios fundamentales de aplica-
cion de las dltimas reformas penales
sustantivas y procesales», del que es
principal responsable el Profesor
Luis Rodriguez Ramos.

El libro tiene por objeto el ana-
lisis critico de las normas penales,
organicas y procesales adoptadas
porla LO 1/2004, de 28 de diciem-
bre, de proteccion integral de la
violencia de género, a lo largo de
cinco capitulos. En el primero, la
Profesora Manjon-Cabeza pone en
cuestion la aplicacién de la «discri-
minacién positiva» en el ambito
penal. En el segundo, a cargo del
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Profesor Jaén, se examina el alcan-
ce de la reforma en materia de sus-
pension, sustitucién de penas y
quebrantamiento de condena. En
el tercero, los Profesores Nufez y
Requejo se ocupan de los tipos
penales basicos en esta materia, a
saber, las lesiones, las amenazas y
las coacciones. El Profesor Cubillo
aborda en el capitulo cuarto la pro-
blemiética de los Juzgados de Vio-
lencia sobre la Mujer; y, finalmen-
te, la Profesora Aragoneses trata,
en el quinto, de las medidas judi-
ciales de proteccién y de seguridad
de las victimas de esta clase de
delitos.

De lalectura de la obra se extrae
la conclusién de que, aun cuando es
imprescindible poner fin a una de
las peores lacras de la sociedad, el
legislador ha actuado con precipita-
cién y con una discutible correccion
juridica.
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Teresa GARCIA-BERRIO HERNANDEZ, Las lagunas de la ley. Hacia un De-
recho flexible, Madrid, Servicio de Publicaciones de la Facultad de
Derecho-Universidad Complutense de Madrid, 2006, 225 pp., ISBN:

84-8481-073-9.

La Ciencia juridica continental
europea permanece todavia hoy
anclada en el si/lage de la infalibili-
dad de concebir al Derecho como un
sistema ordenado y completo de
normas juridicas. La percepcién
ineludible de la presencia real y efec-
tiva de lagunas en la etapa de aplica-
cién de un sistema juridico nos obli-
ga a trasladar el epicentro del
estudio tedrico del Derecho desde el
conjunto de las normas generales,
desde el fodo, a la norma particular,
a la parte. Del mismo modo que no
se pueden identificar las normas ais-
ladamente si no es por su pertenen-
cia al conjunto normativo, tampoco
podremos construir /o general sin
atencion a lo particular o excepcional.
De la revitalizacién de este pasaje, de
la parte al todo, depende que se le
devuelva al fenémeno de la laguna
legal su valor esencial como cataliza-
dor de los errores en que incurre el
poso de la teoria normativista del
Derecho y como auténtico mecanis-
mo de reflexién sobre la representa-
cién estructural del Derecho.
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El caso particular de las lagunas
legales evidencia que el Derecho no
siempre tiene respuesta para todo.
Pese a ello, no se puede incurrir en
la falacia de creer que el Derecho
no dispone de mecanismos auto-
referenciales especificos capaces de
proporcionar una solucién a las
controversias particulares. Los
supuestos problematicos de las la-
gunas legales acttian como efectivos
catalizadores de errores y nos per-
miten descubrir progresivamente
que el hilo vertebrador de las sen-
tencias judiciales lo constituye la
creacién de una nueva relacién que
se desplaza desde la estructura
interna de la norma a la estructura
formal del ordenamiento. La pro-
blemitica de las lagunas legales
constituye, pues, un rasgo defini-
dor exclusivo de lo juridico y evi-
dencia que el Derecho 7o es algo
que nos es dado, sino, muy al con-
trario, algo construido a partir de
un conocimiento técnico que coali-
ga con éxito la praxis y la teoria
juridica.

279



Noticias de libros

Rafael HINOJOSA SEGOVIA (coord.); Mercedes COSTA GARCIA, Ignacio
CUBILLO LOPEZ, M.* Pilar GALEOTE MUNOZ y Nuria GARCIA PINEIRO,

Sistemas de solucion extrajurisdiccional de conflictos, Madrid, Universi-
taria Ramon Areces, 2006, ISBN: 84-8004-741-0.

La negociacion, la mediacién, la
conciliacién y el arbitraje son los
principales sistemas de solucién
extrajurisdiccional de conflictos
(ADR). Todos ellos son mecanismos
alternativos al proceso judicial, que
evidencian, frente a éste, una menor
duracién y coste, asi como una
mayor agilidad en su desarrollo.

El libro se estructura en los
siguientes capitulos: «Negocia-
cién», por Mercedes Costa, «Me-
diacién», por Maria del Pilar Ga-
leote (Directora y Subdirectora,
respectivamente, del Centro de
Negociacién y Mediacién del Insti-
tuto de Empresa); «Conciliacion»,
por Rafael Hinojosa, Profesor Titu-
lar de Derecho Procesal de la UCM
y Abogado-Consejero de Cuatreca-

sas Abogados; «Arbitraje» por Ra-
fael Hinojosa e Ignacio Cubillo,
Profesor de Derecho Procesal de la
UCM; y «La solucién extrajudicial
de los conflictos de trabajo», por
Nuria P. Garcia Pifieiro, Profesora
de Derecho Laboral de la UCM.

Potenciar los ADR es una de las
finalidades de los operadores juridi-
cos y econdmicos —tal y como ocu-
rre en los paises anglosajones—.
Dada, pues, su importancia crecien-
te, un grupo de expertos en esta
materia han redactado un texto que
pretende dar a conocerlos de una
manera clara y sencilla, y servir
como Manual de la asignatura en
todos aquellos Centros que, cada
vez mas, la incluyen en sus planes
de estudio.

Pilar PEITEADO MARISCAL, El reconocimiento mutuo de resoluciones pena-
les definitivas en la Unién Europea, Madrid, Colex, 2006, 205 pp.,

ISBN 84-8342-046-5.

A lo largo de la dltima década,
los procesos de reforma de los tra-
tados constitutivos de la Unidon
Europea, del sistema de institucio-
nes y de los diversos instrumentos
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juridicos comunitarios, han supues-
to también una transformacién pro-
funda en la concepcién sobre la coo-
peracion judicial internacional. En
el 4ambito de la Unién, a través de
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medios diversos, y, especialmente,
del sistema de reconocimiento mu-
tuo, se pretende crear un espacio
judicial europeo, en el que las reso-
luciones judiciales dictadas en unos
Estados miembros puedan ser efica-
ces en los restantes Estados. La
complejidad propia de esta materia
se acenttia cuando las resoluciones
susceptibles de reconocimiento re-
caen sobre asuntos penales, puesto
que la proteccién penal de intereses

y ciudadanos y la exclusividad en el
ejercicio del zus puniend: estan his-
toricamente vinculadas a la sobera-
nia y el territorio. E/ reconocimiento
mutuo de resoluciones penales defini-
tivas en la Unién Europea pretende
presentar el estado actual del siste-
ma de reconocimiento mutuo en el
ambito penal, todavia muy embrio-
nario, y analizar los elementos juri-
dicos que permitirian desarrollar
instrumentos coherentes y eficaces.

Rafael PALOMINO, Religién y Derecho comparado, Prélogo (prefazione di/
forewords by) Rinaldo Bertolino, Tustel, enero de 2007, PVP: 39,00 €,

ISBN: 978-84-96717-11-4.

Son cada vez mas frecuentes y
graves los problemas que se plan-
tean en la jurisprudencia y en la
legislacion a la hora de establecer
qué es una religion para el Derecho.
De forma persistente nos llegan
noticias de los diversos litigios plan-
teados en torno a la Cienciologia, a
minorias étnico-religiosas o, en
general, a nuevos movimientos reli-
giosos, que piden del Derecho un
espacio legal para gozar de normali-
dad en el trafico juridico. Este tra-
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bajo —«novedoso en Espana y en la
ciencia juridica contemporineas,
como se advierte en el Prélogo—
indaga sobre el concepto de reli-
gién que subyace en el Derecho es-
panol, en el comparado y en el De-
recho internacional, ofreciendo
unas pautas para su delimitacion.
Al mismo tiempo, la obra despliega
una amplia reflexién sobre diversos
aspectos del Derecho Eclesiastico
del Estado, en conexién con otras
Ciencias sociales.
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José Antonio TOME GARCIA, La intervencidn del juez penal en la expulsion
de extranjeros, Madrid, Colex, 2006, 231 pp., ISBN: 84-8342-045-7.

Esta obra constituye, por un lado,
un estudio detallado de los supuestos
en los que el juez penal interviene
con relacion a la expulsion adminis-
trativa de extranjeros, bien autori-
zando su internamiento preventivo,
bien autorizando su expulsién cuan-
do el extranjero se encuentra proce-
sado o inculpado en un proceso
penal. Por otro lado, en esta mono-
grafia también se analiza la expulsion
adoptada directamente por el 6rgano
jurisdiccional penal, cuando es el
propio juez quien acuerda sustituir la
pena (o medida de seguridad)
impuesta por la comisién de un deli-
to al extranjero no residente legal-
mente en Espafia por su expulsion
(arts. 89 y 108 Cédigo Penal).

El estudio de las citadas cuestio-
nes se realiza desde la perspectiva
del Derecho procesal penal, lo cual
resulta, sin duda alguna, muy nove-
doso, ante el escaso interés que esta

materia habia despertado hasta este
momento en los procesalistas.
Desde la mencionada dptica se ana-
liza la compatibilidad de los su-
puestos indicados con los principios
que rigen nuestro proceso penal, los
presupuestos procesales y la trami-
tacion y sustanciacion del procedi-
miento a seguir en cada caso.

El autor mantiene una postura
muy critica con la legislacion vigente
en esta materia, ante la tendencia de
nuestro legislador de anteponer inte-
reses pragmaticos que aconsejan la
expulsion de los extranjeros de nues-
tro territorio, frente a principios
bésicos de nuestro proceso penal.
Por ello, en este trabajo se formulan
propuestas que intentan ser mas res-
petuosas con los citados principios y
con las que se pretende evitar los
numerosos casos de indefensién que
la aplicacion de la legislacion vigente
ha provocado en la practica.

Enrique VALLINES GARCIA, Los equipos conjuntos de investigacion penal
(en el marco de la cooperacion policial y judicial entre los Estados de la
Unién Europea), Madrid, Colex, 2006, 262 pp., ISBN: 84-8342-041-4.

En esta obra se analizan los
«equipos conjuntos de investiga-
cién» que pueden crear los Estados
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de la Unién Europea con el fin de
perseguir las infracciones que tie-
nen repercusiones transfronterizas,
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en especial los delitos relacionados
con el terrorismo, la produccién y
el trifico de drogas y la trata de
seres humanos. La legislacién so-
bre la materia (que aparece reco-
gida al final del libro, en varios
anexos), aunque tiene origenes
diversos —Convenios Internacio-
nales, Derecho de la Unién Euro-
pea y leyes nacionales—, tiene un
contenido similar y se inspira en los
mismos principios generales. Para
crear un equipo ha de concurrir
una «necesidad de investigacion
conjunta» y las «autoridades com-
petentes» de dos o mas Estados
deben suscribir un «acuerdo de
constitucién» en el que se preci-
sardn el «fin determinado» del
equipo, las personas que lo van a in-
tegrar (principalmente jueces, fis-
cales, miembros de las fuerzas y
cuerpos de seguridad o funciona-
rios de los servicios aduaneros) y las
reglas por las que se va a regir su
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actuacion. En defecto de estas re-
glas, la actuacién del equipo vendri
gobernada por la ley del Estado
donde se llevan a cabo las investiga-
ciones, existiendo en la legislacion
sobre la materia previsiones diver-
sas acerca de la jefatura del equipo,
los poderes de sus miembros o el
régimen de responsabilidad de
éstos. Finalmente, los resultados de
la actividad investigadora del equi-
po podran utilizarse en procedi-
mientos sancionadores nacionales y,
a tal efecto, resulta conveniente que
el equipo contribuya a buscar un
acuerdo que logre que todos los
eventuales procedimientos relativos
a la infraccién investigada se recon-
duzcan a uno tramitado ante la
jurisdiccién de un tGnico Estado, asi
como que el equipo haya procurado
respetar en sus actuaciones la legis-
laciéon de ese Estado llamado al
enjuiciamiento o, al menos, sus
«principios fundamentales».
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CONFERENCIAS Y REUNIONES
CIENTIFICAS *

SCIENTIFIC MEETINGS AND CONFERENCES

WISSENSCHAFTLICHE VERSAMMLUNGEN
UND VORTRAGE

Departamento de Derecho Mercantil (por Javier Martinez Rosado)

Mesa redonda sobre «El Cédigo Unificado de Buen Gobierno Corporativoy
(16 de junio de 2006)

Tras el excelente resultado del Seminario sobre «El Papel de la Junta
General en la Sociedad Cotizada», celebrado el dia 6 de abril de 2006, el
Profesor D. Juan Sanchez-Calero Guilarte, con la colaboracién del Profe-
sor D. José Luis Colino Mediavilla, organizé una mesa redonda, celebrada
el dia 16 de junio de 2006, para intercambiar reflexiones con el Presidente
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, D. Manuel Conthe
Gutiérrez, sobre «El Cédigo Unificado de Buen Gobierno Corporativo.

La organizacién del acto conté con el apoyo indispensable de la Direc-
tora del Departamento de Derecho Mercantil de la UCM, la Profesora
D.* Carmen Alonso Ledesma, y del Decano la Facultad de Derecho de la
UCM, el Profesor D. José Iturmendi Morales.

El acto fue presentado y moderado por el Profesor D. Fernando San-
chez Calero, y contd con la asistencia de profesores e investigadores no
s6lo de nuestra Universidad, sino también de otras, asi como con la de abo-
gados y juristas vinculados con el Departamento de Derecho Mercantil de
la UCM.

Tras una brillante y esclarecedora exposicién de D. Manuel Conthe
Gutiérrez sobre la gestacion y aprobacién del Codigo Unificado de Buen
Gobierno Corporativo, asi como sobre sus principales aspectos, se abrid
un interesantisimo coloquio en el que se produjo un intercambio de cono-
cimientos, reflexiones y experiencias que no sélo fue enriquecedor para

* Nota de la redaccién: Esta seccién se confecciona con la informacién que cada Depar-
tamento e Instituto de la Facultad nos envia.
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los presentes, sino que también sirvié a la necesaria colaboracién entre la
Universidad y otras Instituciones de la realidad socioeconémica para con-
seguir avanzar en la basqueda del conocimiento cientifico util para la so-

ciedad.

IV Seminar Harvard-Complutense on Commercial Law

(30 y 31 de octubre de 2006)

Los dias 30 y 31 de octubre de 2006 ha tenido lugar el IV Seminario
Harvard-Complutense de Derecho Mercantil en la Law School de la Uni-
versidad de Harvard, Seminario que este afio ha llevado por titulo «Share-
holders rights in listed companies» (los derechos de los accionistas en las
sociedades cotizadas).

Como en anteriores ediciones, la organizacién del Seminario fue enco-
mendada a la Profesora Fuentes Naharro, quien conté con la inestimable
ayuda del Real Colegio Complutense en Harvard y, muy en especial, del
Director de este dltimo, D. Angel Saenz Badillos, quien sigui6 atentamen-
te el desarrollo del mismo y mostrd su disponibilidad hacia todo aquello
que se le planteara. Asimismo, el Seminario conté con varios patrocinado-
res, cuya ayuda fue fundamental para la realizacion del mismo: la Funda-
cién ICO, Garrigues y Allen & Overy.

La eleccién del tema no fue dificil. Encontrandonos en Espafia en un
momento en el que se estdn debatiendo numerosos aspectos que atafien a
las sociedades cotizadas, aspectos que tienen su origen en los problemas
que se plantean en la practica, y habiéndose publicado recientemente (el
19 de mayo de 2006) un documento redactado por el Grupo Especial de
Trabajo de gran trascendencia para las mismas: el Cddigo Unificado de
Buen Gobierno de Sociedades Cotizadas, la eleccion —como decfa— no
resultaba dificil. No obstante, con el fin de dotar al Seminario de una
mayor homogeneidad, dado que las Sociedades Cotizadas constituyen un
tema muy amplio, resultaba aconsejable concretar algo mas el tema. En
este sentido, se opt6 por la Junta General, y ello por tres motivos. En pri-
mer lugar, porque —como se ha sefalado— constituye un tema de gran
actualidad, pues existen toda una serie de aspectos relacionados con la
misma que estan siendo objeto de debate, como se vera al desglosar las dis-
tintas ponencias y comunicaciones. Ademas, y en segundo lugar, porque
constituia una manera de dar continuidad a las Jornadas sobre Junta Gene-
ral celebradas en la Facultad de Derecho de la Universidad Complutense
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de Madrid y organizadas por el Departamento de Derecho de dicha Uni-
versidad en los meses de abril y mayo de 2006. Por dltimo, porque a dife-
rencia de lo que ocurre con el 6rgano de administracién de las sociedades
de capital, existen muchos menos estudios rigurosos de la Junta General, a
pesar del deseo —declarado— de revitalizarlo.

El Seminario se estructurd en cuatro sesiones, dos de mafiana y dos de
tarde. Cada sesidn se abria con una ponencia (en total hubo cuatro), a la
que luego seguian varias comunicaciones (se presentaron un total de ocho).
Las primeras fueron a cargo de catedraticos de Universidad. En concreto,
los Profesores Bebchuk y Kraakman, de la Universidad de Harvard, y los
Profesores Sanchez-Calero Guilarte y Ferndndez de la Géndara, de las
Universidades Complutense y de Alicante respectivamente. Las segundas,
a cargo de Profesores Titulares de Universidad (asi, los Profesores Tapia
Hermida, Vara de Paz y Flores Dona, de la Universidad Complutense, y el
Profesor Gutiérrez Gilsanz, de la Universidad Rey Juan Carlos), de Profe-
sores Doctores de la Universidad Complutense (Fuentes Naharro, Fernan-
dez Torres, Bercovitz Alvarez, Marin de la Barcena, Pérez Millan y Marti-
nez Rosado), y Becarios del Ministerio de Educacion y Ciencia (Icfar
Escuin). A continuacién se ofrece una sintesis de las distintas ponencias y
comunicaciones, siguiendo el orden de exposicién en el Seminario.

Tras la bienvenida a los participantes y la introduccién al Seminario por
parte del Profesor David Kennedy, Profesor de Derecho de la Harvard
Law School y Director del European Law Research Center, la apertura del
mismo corrié a cargo del Profesor Ferndndez de la Gandara, quien diser-
t6 sobre «La posicion juridica del accionista en el Plan de Accién de la UE
y en el debate societario USA: cuestiones seleccionadas». A lo largo de la
exposicion expuso toda una serie de ideas que lleva madurando durante
mucho tiempo, que atin no se encuentran publicadas, y que implicarian no
ya una simple modificacién del Derecho de Sociedades actual, sino una
profunda alteracién del mismo, en la linea seguida por el ordenamiento
norteamericano. En este sentido, manifesté que el proyectado Cédigo de
Sociedades no allanaria todo el camino, pues seria necesario modificar
incluso algunos pilares sobre los que se asienta el actual ordenamiento
societario, refiriéndose en esta linea a la llamada «sociedad sin socios», etc.

La primera de las comunicaciones fue la del Profesor Martinez Rosa-
do. Llevé por titulo «la propuesta de directiva del Parlamento europeo y
del Consejo (presentada por la Comisién el 5 de enero de 2006) sobre el
ejercicio de los derechos de voto por parte de los accionistas de socieda-
des que tengan su sede social en un Estado miembro y cuyas acciones

Foro, Nueva época, ntim. 4/2006: 287-300 289



Conferencias y reuniones cientificas

estén admitidas a negociacién en un mercado regulado, por la que se
modifica la Directiva 2004/109/CE». El ponente se refirié a los problemas
que presenta el voto transfronterizo en las sociedades cotizadas, esto es, el
voto por aquellos accionistas residentes en un Estado miembro distinto de
aquel en el que la sociedad tiene su sede social, que han propiciado el que
la UE haya decidido abordar el problema desde el punto de vista norma-
tivo. Destacd la dificultad de la materia —que se manifiesta sin duda en el
hecho de que la propuesta de Directiva atin no haya cristalizado—, y los
puntos esenciales de la misma, que pueden sintetizarse en dos grupos. El
primero se refiere a aspectos de cardcter general (asi, el hecho de que la
tenencia de las acciones, cuando se trata de inversores extranjeros, suele
recaer en intermediarios, lo que dificulta que la sociedad pueda tener
acceso «directo» con el verdadero titular de las mismas). El segundo, a
problemas concretos (v. gr., el principio de igualdad de trato para todos
los accionistas que se encuentren en la misma posicion, al que se refiere el
art. 4 de la Propuesta de Directiva, y respecto al cual el ponente se pre-
gunté por el verdadero sentido de dicho principio. ¢Se puede interpretar
«posicién» como una circunstancia que incide de manera efectiva en el
gjercicio del derecho de voto, la problematica que presenta el ejercicio de
los derechos de representacién, de informacion, la posibilidad de emitir
instrucciones, etc.).

La siguiente comunicacién corrié a cargo de la Profesora Fernandez
Torres, y llevé por titulo «Una aproximacion a la doctrina de las competen-
cias implicitas en el Cédigo Unificado de Gobierno Corporativo». La pro-
fesora se remontd a los origenes del debate sobre las competencias impli-
citas de la Junta en Alemania con ocasion de la resolucion Holzmiiller de
1982. A continuacion se refirié al estado de nuestro Derecho positivo,
senalando que la LSA muestra una deficiente regulacién a la hora de abor-
dar toda la problematica competencial respecto a aquellas operaciones ati-
picas que practicamente tienen el caricter de modificacion estructural de
la sociedad (operaciones de segregacién patrimonial, de aportacién de ra-
ma de actividad...). No obstante —puntualiz6—, dado que si se puede
inferir que nuestro legislador confiere a la Junta un papel de supervisién o
control, este papel permite conectar con la doctrina de las competencias
implicitas de la Junta. Pues bien, la Profesora Ferndndez Torres concluy6
senalando que este modelo de competencias implicitas es el que ha crista-
lizado en el reciente Cédigo Unificado de Gobierno Corporativo, ya que
éste reconoce la existencia de competencia implicita de la Junta en tres
supuestos: en los casos de formacién de un grupo de sociedades, en las

290 Foro, Nueva época, nim. 4/2006: 287-300



Conferencias y reuniones cientificas

adquisiciones-enajenaciones de activos operativos esenciales para la socie-
dad, y en las operaciones que impliquen la liquidacién de la sociedad.

La Profesora Fuentes Naharro dedicé su comunicacion a «la tutela de
los denominados socios externos de las sociedades de grupo (una perspec-
tiva general y algunas especiales reflexiones sobre las sociedades cotiza-
das)». Comenzé poniendo de manifiesto el potencial perjuicio que tiene
lugar para los socios minoritarios de las sociedades cuando éstas pasan a
formar parte de un grupo, esto es, quedan sujetas a las directrices emitidas
desde fuera de la sociedad que atienden a un interés empresarial distinto y,
en ocasiones, incluso contradictorio respecto del de la propia sociedad.
Con el fin de aminorar los posibles perjuicios econémicos y politicos de
estos socios externos, la ponente expuso que en nuestro pais, al no contar
con un derecho de grupos, resulta necesario adaptar las reglas de tutela de
la minoria del Derecho comtn de sociedades de capital siempre que ello
sea posible. Afadi6é asimismo que dicha proteccién no debe predicarse
solamente respecto a los accionistas externos de las sociedades «domina-
das», sino también —como opina una buena parte de la doctrina— respec-
to de los de la sociedad «matriz» del grupo.

La sesion matutina del dia 30 finaliz6 con la comunicacion del Profesor
Gutiérrez Gilsanz: «La posicion de los accionistas en el concurso». En ella,
fue analizando los distintos preceptos de la Ley Concursal en los que, de
una u otra manera, interviene el socio (accionista). Asi, puso de manifiesto
los debates acerca de la competencia para decidir sobre la misma solicitud
de concurso, pues —como es sabido— aunque el art. 3 de la Ley Concur-
sal otorga competencia al 6rgano de administracion, los arts. 262.2 y 5 LSA
y 105.1 LSRL parecen contradecir dicho criterio, pronunciandose a favor
de permitir que la Junta General pueda decidir sobre la misma (sin perjui-
cio de que también lo pueda hacer el 6rgano de administracién). También
se refirid, entre otras cosas, al hecho de que, tras la declaracién de concur-
so, la sociedad sigue existiendo y, por tanto, el socio sigue disfrutando de
los mismos derechos que tenia con anterioridad; a la legitimacién para la
presentacion del convenio (tema éste en el que es un consumado especia-
lista), a la incidencia que puede tener el contenido del mismo y la eventual
oposicién a la aprobacién; a la legitimacion del socio(s) en orden a solici-
tar la apertura de la fase de liquidacion, y a su papel en los casos de con-
clusién, reapertura del concurso y en la pieza de calificacion.

La segunda de las ponencias, que abrié la sesién de tarde, fue la del
Profesor Sanchez-Calero Guilarte, sobre «Abogados y Sociedades Cotiza-
das (pequenas reflexiones ante un gran problema)». En ella, fue mostran-
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do cémo, a la hora de depurar responsabilidades en las crisis societarias, en
Norteamérica se ha llegado a plantear la posibilidad de incluir entre los res-
ponsables a... los abogados, ya que a ellos les alcanzaria la obligacion de
«delatar» los delitos e irregularidades realizadas por la sociedad y que
constituirian la causa de dicha crisis. En este sentido, analizé la seccién 307
de la Ley Sarbanes-Oxley, que lleva por rabrica «rules of professional res-
ponsability for attorneys», asi como los distintos sujetos que pueden tener
informacién privilegiada de una sociedad (los abogados internos, con espe-
cial referencia al Secretario del Consejo de Administracién, el Secretario y
el Letrado Asesor). En este sentido, se planted si el Secretario, en tanto
titular de una posicion privilegiada, debe denunciar las conductas irregula-
res de la sociedad, de los administradores o de los directivos, asi como si
debe evaluar el cumplimiento de los deberes (fiduciarios) de los adminis-
tradores, concluyendo que, al fin y al cabo, la cuestién esencial (al menos
respecto a los abogados) reside en el deber de secreto profesional enuncia-
do en el art. 542.3 LOPJ.

A la ponencia del Profesor Sianchez-Calero Guilarte siguieron tres
comunicaciones. La primera de ellas corri6 a cargo de Iciar Escuin Hermo-
silla, y llevé por titulo «Valoracion de activos financieros en las sociedades
cotizadas». La ponencia fue estructurada en cuatro bloques. En el prime-
ro, de caracter introductorio, se refirié a la adopcion por la UE del criterio
del valor razonable para la valoracion de determinados instrumentos finan-
cieros, adopcién progresiva de las NIC, etc. En el segundo definié «instru-
mento financiero», analizd sus caracteristicas y expuso las diferencias de
tratamiento contable que tiene respecto del resto de los activos. En el ter-
cer bloque, analiz6 las normas de valoracion de dichos activos, distinguien-
do y analizando las diferencias entre la normativa contenida en el Plan
General Contable y en las NIC. Por tltimo, en la parte dedicada a las con-
clusiones destacd, entre otras, las dificultades que plantean los cambios de
valoracién de la cartera de disponibles para la venta, asi como las medidas
que la normativa internacional ha previsto para prevenir la subjetividad de
las empresas a la hora de clasificar los distintos activos en las carteras, dado
que las NIC prevén que la clasificacién de los distintos activos en las car-
teras se lleve a cabo por las propias entidades.

En segundo lugar, el Profesor Tapia Hermida dedic6 su ponencia a una
de las manifestaciones mas actuales del derecho de informacién. Nos refe-
rimos al «derecho de informacién de los socios sobre la solvencia de las
sociedades cotizadas: referencias al papel de las agencias de calificacion
crediticias». Comenzé sefialando la necesidad de conocer oportunamente
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el estado de solvencia de las sociedades cotizadas no ya solamente por los
acreedores, sino por los accionistas y el publico inversor en general. Para
ello, ademas de los instrumentos «internos» (examen de la contabilidad, la
informacién financiera periddica, la que se deriva de los estados financie-
ros de aquellas otras sociedades que sean intermediarios financieros de la
sociedad cotizada), los accionistas y demds interesados cuentan con la
informacién suministrada por los evaluadores externos, en especial por las
agencias de calificacion crediticia. Fue en este tltimo punto donde mas se
detuvo, analizando, de un lado, los efectos de la calificacién de riesgos
sobre las propias sociedades cotizadas como emisores, y, por otro, los efec-
tos de dicha calificacion sobre los accionistas en tanto inversores, asi como
el riesgo de conflicto de interés de dichas agencias de calificacion.

Por tltimo, el Profesor Vara de Paz disert6 sobre «la legitimacion para
el ejercicio de los derechos derivados de las acciones anotadas en cuenta».
Examino el alcance real que tienen los certificados de legitimacién emiti-
dos por las entidades encargadas de los registros contables en orden a la
legitimacion para el ejercicio de los derechos derivados de las acciones ano-
tadas en cuenta, tanto por lo que se refiere a los derechos econémicos
como a los politicos. También hizo referencia a las limitaciones que se pue-
den establecer en los estatutos sobre esta materia, asi como al sistema sus-
titutivo de legitimacion a través de las tarjetas de asistencia. Analizo asimis-
mo las divergencias entre legitimacion y titularidad del derecho, lo que
puede acontecer tanto en el supuesto en que no se haya emitido certifica-
do de legitimacién como en el caso de que se haya emitido y, consiguiente-
mente, la cuenta se encuentre bloqueada; y la responsabilidad de la enti-
dad emisora, de las entidades encargadas del registro contable y la eventual
impugnacion de los acuerdos sociales.

El dia 31, el Seminario se abri6 con la ponencia del Profesor Bebchuk,
quien disert6 sobre «The Political Economy of Investor Protection». Tal vez
lo mas destacable de su intervencion fueron las consideraciones que realizo
acerca de la influencia que todos los elementos externos de financiacién, los
lobbys, asi como determinados métodos por los cuales la empresa obtiene
beneficios de manera indirecta, ya sea en beneficio propio o de los accionis-
tas, como la realizaciéon de donaciones por las mismas a los partidos politi-
cos 0, en general, a grupos de presion, tienen sobre la sociedad.

A continuacién, la Profesora Flores Dona se refiri6 a las «Tecnologias de
la comunicacién y de la Informacion. Tendencias actuales sobre el cumpli-
miento de los requisitos de transparencia de las sociedades cotizadas». Anali-
20 los aspectos formales de la Directiva 2004/109/EC, del Parlamento Euro-
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peo, Directiva que, como es sabido, trata de fomentar el uso de las nuevas tec-
nologias como medio utilisimo con el que cumplir los requisitos de transpa-
rencia. La Profesora puso de manifiesto c6mo el uso de las nuevas tecnologi-
as debia ponerse al servicio en todas las fases de lo que podriamos denominar
«informacién corporativa», v. gr., en lo relativo a las cuentas anuales, en lo
relativo a la informacién a suministrar por las autoridades competentes (asi,
compard las paginas web de los distintos 6rganos reguladores-supervisores de
los mercados de valores en los paises mas relevantes de nuestro entorno).

El Profesor Bercovitz Alvarez tituld su comunicacién «La obligacién de
publicacion de los pactos parasociales que afecta a las sociedades cotiza-
das». Comenz6 analizando la definicion de pacto parasocial y el sentido
que tiene la obligacién de publicidad de los pactos parasociales que el
art. 112 de la Ley del Mercado de Valores impone a las sociedades cotiza-
das, obligacion que comprende varios actos: la comunicacién inmediata a
la propia sociedad y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el
depésito en el Registro Mercantil y la publicaciéon como hecho relevante.
Comparé asimismo los requisitos de transparencia contenidos en dicho
art. 112 con los que recoge el art. 53 de la misma Ley (a tenor del cual
quien por si o por persona interpuesta adquiera o transmita acciones de
una sociedad cotizada y como resultado el capital suscrito que quede en su
poder alcance o exceda los porcentajes del total capital suscrito que se esta-
blezcan deberan informar a la Sociedad afectada, a las Bolsas en que se
negocien sus acciones y a la Comision Nacional del Mercado de Valores),
y finaliz6 mostrando el contraste entre la norma analizada y los requisitos
mis exigentes que imponia el parrafo 2.¢) de la disposicién transitoria ter-
cera de la Ley de Transparencia.

La siguiente ponencia, a cargo del Profesor Marin de la Barcena, llevo
por titulo «la derivate action como medio de tutela de la posicion juridica
de socio en las sociedades cotizadas». El ponente, teniendo en cuenta tanto
la jurisprudencia norteamericana sobre los requisitos de procedibilidad de
la denominada «derivative action» como la reforma de los §§ 147-149 de
la AktG alemana, analiz6 los distintos elementos que deberia tenerse en
cuenta para una futura reforma de la accion social de responsabilidad con-
tenida en el art. 134.4 LSA (6rgano competente para decidir sobre el ejer-
cicio de la accién, legitimacion, limitacion a las infracciones graves, adqui-
sicién de la condicién de socio antes de la comisién del acto antijuridico,
procedimiento preliminar de autorizaciéon o de mérito, costes del ejercicio
de la accién, incentivos para el demandante, control judicial sobre la tran-
saccién y publicidad).
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El Profesor Pérez Millan disert6 sobre «la transmision de la condicion de
accionista representada mediante anotaciones en cuenta». Tras poner de
manifiesto que la transmisién de valores representados mediante anotaciones
en cuenta se somete a reglas en buena medida semejantes a las que rigen la
circulacion de los titulos-valores (el art. 9.1, 72 fine, de la LMV dispone que la
inscripcion de la transmision del adquirente produce los mismos efectos que
conlleva la tradicion en el caso de titulos), analiz6 el régimen de transmision
de los titulos-valores, sefialando que la doctrina del titulo y modo, que es a la
que se suele acudir para explicar la circulacién de los titulos-valores, sdlo es
aplicable a éstos, no a los derechos incorporados a los titulos, como demues-
tra, v. gr., el que el art. 56.1.1 LSA disponga que mientras no se hayan impre-
so y entregado los titulos, la transmisién tendr lugar de conformidad con las
normas sobre la cesion de créditos y demas derechos incorporales. En este
sentido, concluyé que las acciones representadas mediante anotaciones en
cuenta se transmiten por el mero consentimiento con los efectos de la cesion
de créditos y demds derechos incorporales. La inscripcién de dicha transmi-
sién es necesaria (inicamente para que el adquirente resulte legitimado (art. 11
LMV), y pueda disfrutar, en su caso, de la tutela especifica que se sigue de la
aplicacion del régimen cartular (art. 9 Il y IV LMV).

El seminario finaliz6 con la ponencia del Profesor Kraakman, que llevd
por titulo «Delaware’s Takeover Law: The Unvertain Search for Hidden
Value». En la misma, desarroll6 su teoria, que enlaza con la esencia de los
casos de adquisicion enjuiciados conforme a la Ley del Estado de Delawa-
re, y que viene a sefialar que el valor econémico resulta visible a los conse-
jos de administracién, pero no a los accionistas ni al mercado en general.
Segtn el prof. Kraakman, este modelo es el que sirve de base a los principa-
les casos de adquisicion en Delaware, incluidos tanto los que se han llevado
a cabo de manera hostil como de manera amigable. La doctrina contenida
en la decision Smith & Van Gorkom debe contemplarse como la precurso-
ra de una nueva jurisprudencia en materia de adquisiciones de empresas, ya
se lleven a cabo de manera amigable u hostil. Asi, en el caso Revlon se puso
de manifiesto cémo el 6rgano de administracion debe emplear un gran cui-
dado en maximizar el valor de las accionistas una vez que deciden vender la
compania. Como decia al comienzo, debe tenerse en cuenta que existe un
valor intrinseco o escondido («hidden») que permanece invisible para los
accionistas y el mercado pero que es recognoscible para el 6rgano de admi-
nistracién. De ahi que la jurisprudencia en Delaware haya aceptado algunas
medidas defensivas que tratan de impedir incluso la toma de adquisicion de
la empresa cuando tiene lugar bajo un precio acordado.
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Departamento de Derecho Penal

Tesis leidas en el Departamento en el segundo semestre de 2006:
Doctorando: Virio Guido Stipa.

Titulo de la tesis: «Los delitos de la tecnologia de la informacion».
Director de la tesis: Ana Isabel Silva Nicolas.

20 de julio de 2006.

Departamento de Derecho Procesal
Jornadas sobre «Sistema acusatorio y proceso penaly»

El dia 8 de junio de 2006 tuvo lugar, en el Aula Alcald Zamora de la
Facultad de Derecho de la Universidad Complutense, el Seminario Inter-
nacional «Sistema acusatorio y proceso penal». El Seminario fue organiza-
do por el Departamento de Derecho Procesal de esta Facultad con el obje-
tivo de analizar y reflexionar sobre el modelo de justicia penal en Espana
desde una perspectiva de Derecho comparado. Intervinieron como ponen-
tes el Profesor Richard Vogler, Profesor de Ciencias Penales de Sussex Uni-
versity, Reino Unido, con la ponencia titulada E/ sistema acusatorio en los
procesos penales en Inglaterra y en Europa continental, desde una perspecti-
va comparada; y el Profesor Stephen Thaman, Director del Instituto de
Derecho Internacional y Comparado de Saint Louis University, Missouri,
quien expuso el tema E/ sistema acusatorio en los Estados Unidos de Norte-
américa. Las ponencias dieron lugar a un interesante coloquio —modera-
do por la Profesora Lorena Bachmaier, coordinadora del Seminario— en
el que se abordaron diversas cuestiones relacionadas con la efectiva protec-
cién de las garantias procesales en los procesos inspirados en el modelo
acusatorio, en comparacién con el modelo inquisitivo.

Proyectos de investigacion
Son cuatro los Proyectos de Investigacion en curso de ejecucion cuyos

Investigadores Principales son Profesores del Departamento de Derecho
Procesal de la Universidad Complutense:
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— El proyecto sobre «La Constitucién Europea: implicacién y efectos
en el ordenamiento procesal de los Estados miembros», dirigido por el
Profesor Dr. Andrés de la Oliva Santos, financiado por el Ministerio de
Educacion y Ciencia hasta diciembre de 2007.

— El proyecto sobre «Acusadores y acusados en el proceso penal: pro-
puesta de reforma», dirigido por el Profesor Dr. Julio Banacloche Palao,
financiado por el Ministerio de Educacién y Ciencia hasta diciembre de
2007.

— El proyecto sobre «Instrumentos pata la cooperacion judicial penal
en la Unién Europea», dirigido por el Profesor Dr. Fernando Gascén
Inchausti, financiado por el Ministerio de Educacién y Ciencia hasta di-
ciembre de 2007.

— El proyecto sobre «Integracién europea y armonizacién de las
garantias fundamentales del proceso penal», dirigido por la Profesora Dra.
Lorena Bachmaier Winter, financiado por el Ministerio de Educacién y
Ciencia hasta diciembre de 2008.

Instituto de Derechos Humanos

Joseph Raz Titular de la Catedra Hispano-Britanica 2006-2007, con
sede en la Facultad de Derecho de la Universidad Complutense de Madrid.

La Fundacién Hispano-Britanica y la Universidad Complutense firma-
ron en Madrid en 1991 un protocolo de colaboracién entre ambas institu-
ciones. En base al mismo, ambas partes acordaron en el afio 1993 la crea-
cién de una Cétedra hispano-britinica de doctorado, rotatoria entre las
distintas Facultades de la Universidad Complutense, y dirigida en cada
curso académico por un inminente profesor universitario del Reino Unido,
designado conjuntamente por la Universidad y la Fundacién.

En julio de 1998, y tras cinco afios consecutivos de desarrollo de la
Catedra a plena satisfaccion, S. M. el Rey autorizé para la misma la deno-
minacién de Cdtedra Hispano-Britinica de doctorado «Reina Victoria Euge-
nia». Al solicitar conjuntamente esta autorizacién real, el Rector de la Uni-
versidad Complutense y el Presidente de la Fundacién Hispano-Britanica
exponian que se pretende con ello honrar la memoria de la Reina Victoria
Eugenia, esposa del Rey D. Alfonso XIII y nieta de la Reina Victoria del
Reino Unido.

La Cétedra Hispano-Britanica se inicié en el curso 1993-1994, en la
Facultad de Filologia con el Profesor Ian Michael, Regius Professor de la
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Catedra Alfonso XIII de la Universidad de Oxford, curso que versé sobre
«El fondo socio-econémico de la Celestina de Rojas».

Sucesivamente, en los cursos 1994/1995 y 1995/1996, el Profesor Valpy
FitzGerald, Director de Estudios Financieros Internacionales de la
«Queen Elizabeth House» de la Universidad de Oxford, asumi6 la IT y IIT
Catedra en la Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales, impar-
tiendo sendos cursos sobre «Flujos internacionales de capital» y «Conver-
gencia Econémica Internacionals.

La siguiente Facultad que conté con la IV Catedra Hispano-Britanica
fue la Facultad de Derecho y el curso 1996-97 fue dirigido por el Profesor
Alan Dashwood, Director del Centro de Estudios Europeos de la Univer-
sidad de Cambridge, Asesor de la Comisién Europea y personalidad rele-
vante en el campo del Derecho comunitario. Su curso fue sobre «European
Law: Recent Developments».

La V Catedra tuvo durante el curso 1997/1998 una especial configura-
cién. Una primera parte de la misma fue dirigida por el profesor Paul Pres-
ton, titular de la Catedra «Principe de Asturias» de la «London School of
Economics» sobre «La Segunda Republica y la Guerra Civil», y la segun-
da por un conjunto de profesores espafioles y britanicos bajo la direcciéon
del Profesor Raymond Carr, Profesor del St. Antony’s College de la Uni-
versidad de Oxford. Los profesores que participaron en esta segunda parte
de la citedra fueron: D. José Luis Garcia Delgado («Los cambios econé-
micos durante el régimen de Franco»), Dr. Charles Powell («Crisis del
franquismo y origenes de la transicion»), Dr. Juan Carlos Pereira («La poli-
tica exterior de Franco») y Dr. Juan Fusi («La cultura durante el régimen
de Franco»).

El curso 1998/99, y ya con la denominacién de Catedra hispano-brita-
nica de doctorado «Reina Victoria Eugenia», el Profesor David Lehmann
del Centro de Estudios Latinoamericanos de la Universidad de Cambrid-
ge, dirigi6 el VI curso de doctorado de la Catedra sobre «Aspectos socia-
les y politicos de las transformaciones religiosas en América Latina», en la
Facultad de Ciencias Politicas y Sociologfa.

En el curso académico 1999/2000 y en fechas tan significativas, la Fun-
dacién y la Universidad consideraron que era momento apropiado para
que la VII Catedra sirviera de reflexion sobre el futuro de nuestro planeta
y de nuestra sociedad estudiandose la defensa del medio ambiente. El Dr.
Robert Bunce, del Institute of Terretrial Ecology, Cumbria, dirigio el curso
sobre «Quantitative approaches to the assesssment of land use at strategic
levels», en la Facultad de Biologia.
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La Facultad de Ciencias de la Informacién acogi6é al Profesor Philip
Schlesinger, de la Universidad de Stirling, como titular de la VIII Catedra
durante el curso 2000/2001. El Profesor Schlesinger impartié un curso de
doctorado sobre «Politics, democracy and society».

En 2001/2002 la Facultad de Fisica acogi6 al Profesor Peter Hodgson,
del Corpus Christi College de la Universidad de Oxford, quien imparti6 su
IX curso de doctorado de la Céatedra sobre «Nuclear reactions on the earth
and in the sky» en la Facultad de Ciencias Fisicas.

El X titular de la Catedra Hispano-Britdnica correspondiente al curso
académico 2002/2003 fue el Profesor Miles Reid, del Instituto de Matema-
ticas de la Universidad de Warwick. Impartié un curso de doctorado
«Minimal models and classification of surfaces and higher dimensional
varieties» en la Facultad de Ciencias Matemiticas.

Durante el curso académico 2003/2004 la Facultad de Filosofia acogié
al Dr. Larry Siedentop como XI titular de la Catedra, que impartié un
curso sobre «The constitution and institutions of the European Union con-
sidered in the light of tradicional models of democracy such as those of
Rousseau and Tocquevilles.

A lo largo del curso académico 2004/2005 el Prof. John Martin, del
University College London, fue el XII titular de la Catedra y dict6 el curso
de doctorado en la Facultad de Medicina, sobre el tema «Avances en endo-
crinologia cardiovascular».

El pasado curso académico 2005/2006 es la Profesora Elizabeth A. H.
may, Professor of Analytical Bietechnology, Institute of Biotechnology de
la Universidad de Cambridge, la XTII titular de la Catedra. La Prof. Hall
imparti6 un curso de doctorado en el Departamento de Quimica Analitica
de la Facultad de Ciencias Quimicas en la Universidad Complutense, titu-
lado «From Molecular to Microorganisms to Materials: Communication
systems for Biosensors».

El presente curso académico 2006/2007 la Facultad de Derecho de la
Universidad Complutense de Madrid, dirigida desde hace afios por el pro-
fesor D. José Iturmendi Morales, ha sido seleccionada entre las demas
Facultades de la Complutense como sede de la Catedra hispano-britanica.
El titular de la misma sera el prestigioso Catedratico del Balliol College de
la Universidad de Oxford Joseph Raz. Dicho profesor viajara para ello a
Madrid en tres ocasiones en 2007. La primera vez estara en nuestro pais del
22 al 26 de enero, para recibir formalmente la Catedra. Las dos estancias
siguientes serdn en el mes de marzo —de los dias 11 al 24— y del 27 de
mayo al 2 de junio, y durante las mismas impartird un total de 30 horas lec-
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tivas de doctorado —2 al dia—, equivalente a 3 créditos. Asimismo impat-
tira 3 conferencias publicas sobre tres temas de interés relacionados con el
elegido para la Cétedra, atin a determinar. El texto de las Conferencias se
facilitara a la Fundacion para posible publicacién. Los dos mejores alumos
del profesor Raz durante el curso de doctorado seran galardonados con
sendas becas para ampliar estudios con él en la Universidad de Oxford.

La financiacién de esta Catedra se hace mediante la colaboracién de la
Universidad Complutense y la Fundacién Hispano-Britanica, con aporta-
ciones asimismo del Barclays Bank, GB Airways, Gémez-Acebo & Pombo,
Grupo BP Espana y King’s Group, junto con el British Council, que con-
cede las becas a los alumnos mas destacados citadas.

El Instituto de Derechos Humanos tuvo ya el placer de contar con el
Profesor Raz, cuando impartié la conferencia de clausura del curso acadé-
mico 2004/2005 de dicho Instituto en un acto presidido por el Catedrati-
co de Filosofia del Derecho y Decano de la Facultad de Derecho, el Profe-
sor Iturmendi Morales. Esperamos que esta nueva estancia entre nosotros
del Profesor Raz sirva para estrechar los lazos de colaboracién entre ambas
instituciones.

Maria José FALCON Y TELLA
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