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El analisis de los problemas financieros surgidos a propésito de
los conflictos coloniales de fines del siglo x1x ha atraido nuestra aten-
cién desde hace algdn tiempo! por considerarlo cuestién crucial en la
historia econémica del Estado espafiol, directamente vinculada a la
inmediata reforma fiscal de Villaverde (1899-1900)2. De un monto glo-
bal que oscila, segin los célculos?, entre 2.300 y 5.000 millones de pe-
setas, los gastos ocasionados por la guerra quedarin cubiertos, en su
mayor parte, a base de créditos a corto plazo concedidos por el Banco
de Espaifia. Tras el rotundo fracaso inicial de concertar un empréstito
con el capital exterior —segiin la mas rancia tradicién hacendistica
espafiola—, lo cierto es que los anticipos concedidos por el Banco na-
cional, junto con negociaciones diversas junto a la Banca privada,
constituyen la fuente basica de financiacidon durante los tres afios de
sangria que le cuesta a Espafia desaparecer de entre las potencias
coloniales. Dicho recurso al Banco por parte del erario publico nada
tiene de extrafio, por otra parte, si lo encajamos en el marco de la

1 B, HErNANDEZ Sanporca v M. F. Mancero, «Fitianciacién de una guerra colo-
nial (Cuba, 1895-1898) v opinién piblica en la Espaiia del XIX» (en prensa, en
la revista Moneda v Crédito) y «lLa burguesia valenciana y su participacién en
la guerra de Cuba y Puerto Rico», Estudis d’historia moderna i contemporania,
Valencia, 1979, pp. 355401,

2 Vid. al respecto, principalmente: E. FuenTes QuinTaNa, <Los principios del
reparto de la carga tributaria en Espafia», Revista de derecho financiero y de ha-
cienda publica, nam. 41, marzo 1961, pp. 181 y ss.,, y, mas recientemente, Los
principios de la imposicion espafiola y los problemas de su reforma, discurso
leido en la RACMP el 10 de junio de 1975, Madrid, 1975. G. SoLg ViLLaLoNGA, La
deuda priblica espasiola v el mercado de capitales, Madrid, IEF, 1964, y sobre
todo, La reforma fiscal d% Villaverde, 1899-1900, Madrid, 1967.

3 Vid. nuestiro trabajo Financiacion de una guerra colonial..., pp. 5 v ss.
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ampliacidn progresiva del crédito estatal que aquél venia desarro-
ilando desde los inicios de la Restauracion *.

Nos proponemos seguir aqui, sin embargo, el intento previo, por
parte del Gobierno canovista, de recurrir en primer lugar al crédito
exterior, sirviendo de paso los intereses de fraccion de la burguesia
espafiola directamente vinculada al capital extranjero. Y, por otra par-
te, v tras el fracaso de las operaciones proyectadas en dicho sentido,
el giro de ciento ochenta grados subsiguiente que supone la llamada
al capital nacional —encarnada en el empréstito interior de 1896 y sus
dos ampliaciones posteriores—, detras de la que puede observarse ya
con claridad el estrechamiento de lazos entre el Banco y el Tesoro,
todo ello encaminado a profundizar y acelerar el proceso de acumu-
lacién.

[.0S EMPRESTITCS SOBRE FERROCARRILES Y ALMADEN:
$OLO UN PROYECTO

El nuevo gabinete conservador, constituido en 23 de marzo de 1895,
se ve forzado a adoptar medidas de urgencia para hacer frente a la
insurreccion declarada en la provincia de Santa Clara en los primeros
dias del mes. Tomas Castellano, ministro de Uliramar, estampa su
firma al pie de la R. O. de 13 de agosto que ponia en circulacién 200.000
billetes hipotecarios de la isla de Cuba de la emision de 1890, al tiem-
po que lleva a la practica un par de autorizaciones concedidas por las
Camaras para proceder al canje de la moneda de Puerto Rico y modi-
ficar la legislacién arancelaria de Cuba, respectivamente °. De momen-
to parece bastar para lo que se considera un levantamiento sin gran
trascendencia. Pero mas vale prevenir que curar, v por ello en el mes
de octubre el ministro concierta, con el Banco de Paris y de los Paises
Bajos, una operacién de crédito, al 5,5 por 100, por valor de 50 millo-
nes de francos —a la par con la peseta por entonces—, y con la garantia
de las cubas de 1890 que se hallaban en cartera. Con este dinero se
intentard hacer frente a las primeras necesidades de una guerra que
se extiende progresivamente por la manigua v que dura ya mis de
seis meses. Antes de que los recursos se agoten es el momento de pro-
yectar la obtencion de dinero a medio plazo.

4 Para la interconexiém entre el Tesoro y su Banco nacional, vid. R. Anes AL-
VAREZz y P. TEDDE DE Lorca, «La deuda publica y el Banco de Espaifia (1874-1900)»,
en Hacienda Pilblica Espariola, nam. 38, 1976, pp. 35 y ss.,, ¥ R. ANES, «El Banco
de Espaina (1874-1914): un Banco nacicnal», en La Banca Espatiola en la Restau-
racion. Tomo I, Politica y Finanzas, Madrid, 1974, pp. 107 y ss. .
4 51815% autorizacion se halla contenida en las leyes de 29 de marzo y 12 de junio

e .



El empréstito de 1896 y la politica financiera... 143

En el mes de junio de 1896 se presenta ante el Parlamento el pro-
yecto de presupuestos para el afio econémico de 1896-97. Formando
parte del mismo, el ministro de Hacienda y ¢l ministro de Fomento
someteran a la aprobacién de los representantes del pais un plan com-
binado de subvenciones a ferrocarriles y renovacién de dos viejos mo-
nopolios (Tabacalera y Minas de Almadén), a cambio de los cuales
esperan obtener un voluminoso empréstito que vendria a remediar la
situacion angustiosa que se vislumbra. Sin embargo, conscientes de la
impopularidad de que gozaban este tipo de concesiones, sobre todo
por lo que concierne a la frecuente y sospechosa vinculacién entre los
hombres de Gobierno y los consejos de administracién de las grandes
companias, envolveran en una nebulosa todo lo relacionado con la
cuestién, hasta el punto de que resulta dificil desentrafiar en el Diario
de Sesiones las lineas maestras de unos debates que parece nunca van
a tener fin,

Junto al presupuesto ordinario, Navarro Reverter lee en el Con-
greso, el 20 de junio, un presupuesto extraordinario previsto para seis
aflos y que, por-su adaptacién a las necesidades de la guerra, no pre-
sentaba gran concrecion. La urgencia del gabinete es tal, que un
R. D. de 30 de junio —que habria de entrar en vigor a primeros de
julio— pone en vigor interinamente dichos presupuestos, en tanto no
eran discutidos y, en su caso, aprobados por las Camaras. ¢Qué con-
tenia dicho presupuesto extraordinario y cudles eran las necesidades
a que tan apresuradamente se pretende acudir? Exigencias del capital
extranjero, observardn los mas perspicaces.

Desde unos afios atras, las grandes compaiiias ferroviarias se con-
fiesan en crisis y vienen presionando sobre el Gobierno para que ponga
remedio a la situacién. Sin embargo, no se trata evidentemente més
que de una crisis relativa que remite a los afios que siguieron a la
crisis de 1866. P. Tedde de Lorca ha puesto de relieve recientemente
que la estrategia anexionista seguida por la Compafia del Norte y
la MZA resultaba acertada, y cdmo «sélo el surgimiento de una crisis
agraria mucho mas prolongada que la de finales de aquella década,
y las consecuencias de la devaluacion, frustraron, en los Gltimoes afos
del siglo, el desenlace de esa estrategia»®. Por otra parte, las compa-
filas esgrimian sus listas de dividendos visiblemente mermados para
justificar las subvenciones que, para superar el bache, solicitaban de
los Gobiernos; pero aun cuando estas series estadisticas sean estricta-
mente correctas, puntualiza M. Artola, servian al mismo tiempo «para
llevar a cabo vna gigantesca maniobra de intoxicacion en la que ca-
yeron los criticos mas acerbos de la gestién de las compafias y tras

6 p. Teppe DE LoRrca, «Las compaiiias ferroviarias en Espafia (1855-1935)», en
Los ferrocarriles en Esparia, 1844-1943, Madrid, SEBE, 1978, vol. II, pp. 175.
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ellos la comun opinién historiografica que ha postulade hasta ahora
que el magro y ocasional dividendo pagado a los accionistas era el
Unico rendimiento del capital, ¥, lo que es atin mas grave, se encuentra
en la base de la teoria historiografica que pretende que los ferrocarri-
les fueron una mala inversién financiera, teoria que se basa en el des-
conocimiento de que el accionista disfrutaba de una serie de retribu-
ciones distintas del dividendo» .

Sea como fuere, el caso es que aquellas enormes emisiones de obli-
gaciones ya no se cotizaban con el alza creciente que las caracterizara
en tiempos, y que, a pesar de la disminucién paulatina del cosie medio
de explotacidn, el alza de los cambios v la depresién agricola venian
mermando progresivamente los beneficios potenciales de las lineas
establecidas. Su tinica solucién se hallaba en obtener del Gobierno la
prérroga de las concesiones, fijando una fecha comun para su rever-
sién al Estado. A cambio, las compafifas ofrecian la unificacién de
tarifas y una serie de reducciones en las mismas: 1892, 1894 y 1896
veran provectos en este sentido que, invariablemente, resultaron recha-
zados por las Camaras. También ahora, como sefiala R, E. Cameron
para 1866-68, «auxiliar a los ferrocarriles era algo impopular en las
Cortes, debido, al menos en parte, a que eran fundamentalmente de
propiedad extranjera»®. Sin embargo, en esta ocasién (1896) no se
produjo un rechazo instantineo por las comisiones de modo que se
llegara a la crisis ministerial e incluso a la disolucién de las Cortes,
como entonces. Habia un gran interés en que el proyecto fuese acep-
tado, y la oposicién de la minoria liberal, conectada en muchos de
sus miembros con las compaiiias, se reducird al mero juego parla-
mentario ®>. Sin embargo, el proyecto no llegaria a cuajar: las contra-
prestaciones exigidas al capital aparecian esta vez como desmesu-
radas.

En la primavera de 1896 se repite el Gltimo intento durante el x1x
de obtener del Gobierno las susodichas subvenciones . Aparentemente

7 M. Artora, «<La accién del Estado», en Los ferrocarriles en Espaiia, 1844-1343,
vol, T 394,

8 RPE CAMERON, Francia y el desarrolio econdmico de Europa, 1800-1914, Ma-
drid, 1971, pp. 251- 52.

2'J. SANCcHEZ DE ToCA €5 quizé el contemporanco que con mayor claridad desve-
la la alianza entre el capital extranjero y los dirigentes politicos de la Restau-
racién, alianza que se remonta a tiempos de la Gloriosa: «Antes de cerrarse el
penodo constituyente de aquellas nuevas empresas y el de construccién de las
obras de nuestro primer programa ferroviario, la oligarquia plutocratica tenia
ya montado, con todas piezas y en pleno func1onam1ento el formidable meca-
nismo que le permite usar del influjo politico para favorecer sus intereses par-
ticulares, sin reparar en el dafio o proveche de los comunes» {Reconstitucion de
Espafia en vida de Economia Politica Actual, Madrid, 1911, pp. 186-87). Analizan-
do las repercusiones que «esta cagitulacién» supone sobre el conjunto de la
economia v la sociedad espafiola, SANcHEZ DE Toca se detiene en sus efectos
sobre el parlamentarismo: «Quedd demasiado patente que, asi como proyectos
de naturaleza econdémica ¢ financiera, aunque de muy dudosa conveniencia, pero
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—se queja La Gaceta de los Caminos de Hierro—, los conservadores
han olvidado las promesas hechas antes de subir al poder, en tanto
que «las empresas (...) han demostrado que su situacién es harto difi-
cil ¥y que su suerte esta intimamente ligada con la riqueza del pais;
su ruina arrastraria graves consecuencias para el crédito nacional y
afectaria a respetables intereses creados, pero somos por desgracia tan
impresionables como inconstantes, v asunto tan grave y trascendental
como éste ya se ha olvidado por completo» . A finales de mayo, «con
motivo de haberse abierto las Cortes, y ser ocasién oportuna para
recordar al Gobierno sus promesas» %, las compaiias ferroviarias rea-
nudan las gestiones iniciadas hace tiempo. Una amplia fraccién de la
opinién publica se enfrenta radicalmente desde que se extienden los
primeros rumores. El Liberal v El Monitor del Comercio, especial-
mente, atacan con dureza a las compafiias intentando desenmascarar
lo que suponen una farsa y un atentado a los intereses de la nacién.
«Cunde entre las masas —escribia Sdnchez de Toca el mismo afo—
la conviccion de que esas grandes compafias son funestas al pais, y
hasta contradictorias de la soberania del Estados, de modo que «la
multitud ve en ellas potencias incontrastables, dominadores tiranicas
de los propios poderes ptblicos» *.

A pesar de ello, el consejo de ministros celebrado el 31 de mayo
de 1896 examina el proyecto que le someten las principales compafiias
envuelto en el ropaje del progreso general de la nacién ¥, La Liga Agra-

afectando a poderosas entidades, mads fuertes que los partidos politicos, se im-
ponen a todos los gobiernos y van a todas las legislaturas, hasta que triunfan
finalmente, sobreviviendo a todas luas crisis ministeriales, a pesar de los gene-
rales clamores de protesta de las clases dirigidas; otros, en cambio, aunque de
notorio interés social e insistentemente reclamados por la opinidn, nunca lle-
an a puerto, y naufragan con todos los Ministerios en todos los parlamentcs»
%Ibidem, p. 197).

10 Hasta 1900 no volver4d a hablarse del asunto.

U Gaceta de los Caminos de Hierro, 5 de enero de 1896, afio XLI, nim. 1, p. 1.

525 3Gacetaz de los Caminos de Hierro, 31 de mayo de 1896, afio XLI, nim. 22,
p. .

i31 5J. SincHEZ DE Toca, Los Caminos de Hierro y el Gobierno, Madrid, 1895,
p- .

* Los argumentos se repiten una y otra vez, Asi el Anuario de ferrocarriles
espasioles para 1898, ano VI, p. X, después de todo un afio de conflictos se ex-
presa de este modo: «Todo lo que no sea reconocer claramente la justicia de
aquellas pretensiones déndoles medios directos de que resuelvan la crisis que les
envuelve y ahoga, o facultades para que puedan defenderse los cuanticsos movi-
les vy capitales respetables invertidos en ferrocarriles, es retrasar el movimienio
progresivo de su perfeccionamiento e imposibilitar el desarrollo en la construc-
cién de nuevas lineas, permaneciendo estacionado el fomento agricola, industrial
y mercantil gue tanto necesita Espafia.» ’

En realidad, el beneficio para el «fomento» del pais no parece ser decisivo.
Como muestra, la «tarifa nim. 6» (anexo niim. 11 al convenio, apéndice nim. 2 al
neim. 41 del Diario de Sesiones, Senado, 3 de julio de 1896, p. 29) para el trans-
porte en 3. clase de jornaleros del campo y segadores, por grupos de diez in-
dividuos por lo menos sobre un recorrido minimo de 200 ». Valedera de
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ria, entre otros muchos, en modo alguno se considera beneficiada por
la bonificacién de tarifas que, tanto para el transporte de jornaleros
como de cereales, otros productos agrarios y carbones, ofrecen las
compafiias a cambio de un «bien pequefio sacrificio para el Estado».
Atravesando una larga y penosa crisis del campo, en momento en que
«todas las clases y corporaciones de la sociedad tienen andloga nece-
sidad», ¢l 6rgano de expresion de Gamazo ataca duramente a un Go-
bierno que, cuando se le aproximan «las poderosas empresas de ferro-
carriles», y mientras despacha sin auxilio alguno al «agricultor que
perdid sus cosechas y ve arrasados sus vifiedos», se apresura a «bus-
car una férmula que desoriente la opinién, un recurso extraordinario
que asombre al pais, pero con el cual, o por el cual, se vacia en las
bolsas de los poderosos montones de oro que son la herencia de Es-
pana» ®. Obteniendo luz verde del consejo de ministros, el proyecto de
ley «determinando las condiciones para conceder auxilios a las em-
presas de ferrocarriles» es presentado ante el Senado el 3 de julio
por el ministro de Fomento, A. Linares Rivas *. Por el momento, ape-
nas veladas alusiones a la guerra. Se confia en que las largas conver-
saciones multilaterales que han precedido al acuerdo seran garantia
suficiente de viabilidad.

Se prevén, eso si, las intervenciones contra los consejos de admi-
nistracién de las compaiias, frecuentes desde hacia tiempo, siguiendo
el rumbo de la opinidén pablica. Y previsto esta también el negar todo
tipo de informaciéon que soliciten los que consideran «desdoro el per-

febrero a diciembre, establecia un descuento del 35 por 100 en la tarifa normal
para las distancias comprendidas entre 200 y 300 Km; un 40 por 100 entre 301
v 400; un 45 por 100 entre 401 y 500, v un 50 por 100 desde 301 Km en adelante.
Los billetes colectivos sélo podia solicitarlos el capataz, previa acreditacién de
su personaildad y la de su cuadrilla {condicién 2.°). Otra serie de condiciones,
hasta el numero de once, parecen mds propias para el transporte de ganado
que de personas.

15 La Liga Agraria, 7 de junio de 1891, p. 1.

16 DSC, Senado, 3 de julio de 1896, num. 41, p. 402, vy apéndice 2.° al num. 41,
con el texto del proyecto de ley (pp. 1-4) y de los convenios establecidos el dia
anterior entre las Compaifias y el Gobierno (pp. 5-165), ademds de los cuadros
y tarifas anexos. Junto al Ministro de Fomento firmaban los convenios respec-
tivos G. Bauer y el Marqués de Urquijo por la MZA, A. Borregén y J. Barat por
la Cia del Norte, C. Planas por el Ferrocarril de Barcelona a Tarragona y Fran-
cia, L. Silvela y E. Canovas por los Ferrocarriles Andaluces, J. Saullehy por el
de Medina del Campo a Zamora y A. Massé por el de Orense a Vigo. Solo estas
seis companias participaron en el arreglo inicial. La Compania de los Caminos
de Hierro del Sur de Espafia, por el contrario, en la Memoria presentada por el
Consejo de Administracién ante la Junta General Ordinaria de Accionistas el
23 de mayo de 1897 (Gaceta de los Caminos de Hierro, 19 de septiembre de
1897, pp. 452.53) hace constar que «un deber de patriotismo» le impidié tomar
parte en aquellas negociaciones, «no creyendo oportuno en el momenio que
la madre patria luchaba en dos guerras allende los mares, y mientras el pueblo
espafiol daba su sangre y su fortuna para defender el honor nacional (...), aso-
ciarse a un acto o a una manifestacidon cualquiera que fuese, que pudiera en-
torpecer, siquiera moralmente, la accién del gobierno espanol...».
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tenecer a una Compafia de ferrocarril como administradors, puesto
que —contesta sin rebozo Linares Rivas al marqués de Baamonde en
el Senado—, «no es que yo tenga dificultad ninguna en pedir estos
datos a las Compaiiias, sino que yo he mirado siempre esta cuestién
bajo el mismo punto de vista, y tengo recelo en prestar (...) toda clase
de facilidades» V. El Imparcial da ahora la voz de alarma: «El proyecto
leido es un horror» *¥, y propone redactar manifiestos, celebrar miti-
nes, enviar representaciones ante las Cortes y la Corona... y, sobre
todo, que no escape a la atencién del pais que «esto se hace por hom-
bres que han estado a sueldo de esas Compaiiias, que han dejado su
plaza en los Consejos de la misma para pasar al de la Corona, vy que
saben que las tales plazas se quedan reservadas para cuandc hagan
dimision de la cartera» .

La comisién para el estudio del proyvecto, que resulta elegida el
6 de julio, revela en su composicion lo que E! Imiparcial denomina «la
primera batalla perdida para los defensores de los intereses de la
nacién» ®. Formada en su totalidad de conservadores, sin ningin miem-
bro de la oposicion, se presenta ante ésta como la salida menos peli-
grosa para el obligado ataque a que la conduce el juego parlamen-
tario. Evidentemente, ligados tanto como los conservadores a los asun-
tos del gran capital, los liberales encontrardn cierto alivio en tener
que enfrentarse contra un blogque compacto y todopoderoso; de ahi
que no pocos miembros del fusionismo votasen a los candidatos del
Gobierno al proceder a constituir la comisién. El verdadero rechazo
vendré, por el contrario, de la realidad social: las burguesias agraria,
industrial ¥y mercantil, que ven sus intereses afectados y que, forzosa-
mente, han de canalizar su protesta a través de los cauces constitucio-
nales. Montero Rios, a la cabeza de la minoria fusionista de la alta
Camara, presenta ante el Senado una solicitud firmada por el Circulo
de la Unidn Mercantil e Industrial y una serie de Cdmaras Agricolas
y de Comercio, Circulos Mercantiles e Industriales, Sociedades Econd-
micas, Asociaciones de Agricultores y Ligas de Propietarios, rogando
«se sirva la Camara oirles sobre dicho proyecto de ley, que tanio inte-

17 DSC, Senado, 3 de julio de 1896, niim. 41, pp. 404-405. Es frecuente este tipo
de respuestas. Por ejemplo, el mismo Linares Rivas a Moret, el 20 de julio en el
Congreso (DSC, Congreso, nam. 57, pp. 1521-1522),

¥ El Irmparcial, 4 de julio de 189, p. 1. Valorando el costo de la operacién
en 6000 millones de pesetas (vid., 16 de julio de 1896, 1.2 p.), el periddico liberal
incurrird en las iras de la MZA, que lo llevard ante los tribunales por esta
razon (vid., 19 de julio).

¥ El Imparcial, 4 de julio de 1896, p. 1. El primer mitin se celebrari en Va-
lencia, en el Ateneo Mercantil, el dia 5 (vid., 6 de julio de 1891, p. 1), en tanto
que los republicancs valencianos se lamentaban de la pasividad de la opinidén
ﬁ)é’lg‘%l)ica ante decisiones de tal calibre (El Mercantil Valenciano, 1 de julio de

2 El I'mparcial, 4 de julio de 1896, p. 1.
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resa a la agricultura, a la industria y al comercio del pais» *. Lograran
de este modo la apertura, dias después, de un breve periodo de infor-
macién ante la comisién parlamentaria que habria de entender en el
asunto. Desde Barcelona, preferentemente, se lanzara el contraatague:
constantes telegramas de la Sociedad de Crédito Mercantil, Accionistas
y obligacionistas de los ferrocarriles espanoles, Casino Mercantil, Ban-
co de Préstamos v Descuentos, Cdmara de Comercio, Caja de Ahorros,
Catalana .General de Crédito, Catalana de Seguros y Sociedad de Se-
guros de Vida «La Revisién», entre otras, se apresuran a hacer acto de
presencia 2 Es significativo el hecho de que Manuel Girona, del grupo
Comillas, suscriba cada dia al menos un telegrama, en nombre de
diferentes entidades. '

El maximo esfuerzo se realizard a punto de abrirse la informacién
oral: el 11 de julio el senador catalan Nicolau entrega, para su publi-
cacion en el Diario de Sesiones, una exposicién del Sindicato de las
Asociaciones de Propietarios de Barcelona y su Ensanche, haciendo
constar «el mayor aplauso al proyecto de ley de auxilios a las compa-
fifas de ferrocarriles, presentado por el Gobierno como necesario y
conveniente a la riqueza publica» . Esa misma noche quedaba abierto
un plazo de informacién de tres dias ante la comision presidida por
J. de la Concha Castafieda, celoso defensor de los intereses del gran
capital: «Estas informaciones yo no las creo, ni las he creido tan ne-
cesarias (...), (porque} nadie duda de que en el Senado —y también
en el Congreso— estin especialmente representados la agricultura, la
industria y el comercio en su mas alta significacién e importancia,
como lo estd también la propiedad, y las razones en defensa o en con-
tra del proyecto que no salgan de labios de los sefiores senadores, en-
tiendo yo (por mucho que respete, como lo respeto, al comercio, a la
industria y a la agricultura) que no han de salir de esta informacién» *.
Evidentemente, no pensaban asi los portavoces de la Cdmara de Co-

2 Las Cémaras agricolas v de comercio representadas eran: Barbastro, Bur-
gos, Cartagena, Huelva, Jerez, Lugo, Malaga, Madrid, Salamanca, Santiago, Se-
villa, Tarrasa, Tarragona, Valladolid y Zaragoza. Los Circules Mercantiles ¢ In-
dustriales: Barcelona, Cartagena, Ecija, Jijona, Madrid, Ledn, Pamplona, San-
tiago, Sevilla, Tudela, Valencia, Vitoria y Zaragoza. Las Sociedades Econdmicas:
Huelva, Malaga, Teruel y Valencia. Y las Asociaciones de Agricultores y Ligas de
propietarios: Alcanices, Brihuega, La Unién, Guadalajara, Madrid, San Fernan-
do, Malaga v Valencia, :

2 DSC, .gerzado, 9 de julio de 1896, nim. 46, p. 484, 10 de julio de 1896, mim. 47,
p. 498, y 11 de julio de 1896, niim. 48, p. 512.

B Ibidem, 11 de julic de 1896, p. 513,

¥ DSC, Senado, 15 de julio de 1896, apéndice 2.° al num. 51: Informacién oral
practicada ante la Comisidn del Senado gque ha de dar dictamen acerca del pro-
vecto de ley de auxilios a las Comparniias de Ferrocarriles, 43 pp. La intervencitn
de Concha, en la p. 12. En el mismo sentido, pp. 25-26, en la sesidon del 13 de
julio. Su conducta llegard a provocar el que se hable como posibilidad de some-
terle a un voto de censura (El Imparcial, 12 de julio de 1896, p. 3).
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mercio de Madrid o del Circulo de la Union Mercantil, que en nom-
bre propio y en el de otra serie de organizaciones similares «de las
regiones mdas importantes de Espafia» se enfrentan radicalmente al
proyecto ®. Serdn mayoria, en dias sucesivos, las CAmaras que se su-
men a la oposicién, pero hay que sefialar tres excepciones: Bilbao, Bar-
celona y Sabadell, estrechamente ligadas a intereses encarnados por
la Liga Vizcaina de Productores y la Comision de Accionistas y Obli-
gacionistas de los Ferrocarriles Espafioles ™, que exigen, por el con-
- trario, atencién urgente para los 766,1 millones de pesetas que, segin
sus calculos, constituyen el total de los capitales empleados en accio-
nes y obligacionés de la red viaria espafiola. En su apoyo, la Liga Ge-
neral de la Industria Hullera Espa#iola se apresura a defender las tari-
fas reducidas para el transporte de carbones, a no ser que «el Gobierno
de 8. M. se preocupe, como lo ha hecho en otras naciones, de prote-
ger, en la medida que lo necesita, una industria tan importante» %, La
Cdmara de Comercio de Jerez, por el contrario, rechaza de plano la
implantacion de las nuevas tarifas, que por fuerza vendrian a incre-
mentar los costos de transporte de sus vinos ®. A pesar de todo, dos
dias mas tarde la comisién emitira un dictamen totalmente favorable
al proyecto, ponderando las ventajas que entrafia para el campo, la
industria y el comercio, y reduciendo el alcance de los beneficios a las
compaififas «al aumento de las tarifas de gran velocidad, a los gastos
accesorios de registro, carga, descarga y maniobras (...), a la préorroga
uniforme de inciertas y eventuales ventajas de las respectivas conce-
siones, ¥ a la exencidén de ciertos poco importantes tributoss %,
Abierto el debate sobre la totalidad, el capitalista agrario y hombre
de negocios Adolfo Bayo, tUnico miembro de la mayoria conservadora
que se opusiera a los miembros de la comisién en el momento de cons-
tituirse ésta, proporciona involuntariamente a los defensores del pro-
yecto el argumento que, a partir de aqui, esgrimiran para sacarlo a
flote: las necesidades de la guerra. Al mencionar como colofén de un

% Sainz por el Circulo de La Unidén Mercantil, Laffitte por la Cdmara de
Comercio de Madrid (Informacion oral..., pp. 5-8).

% Zaracondegui por la Liga Vizcaina de Productores {Informacion oral...,
pp. 35-39). Por los accionistas v obligacionistas del ferrocarril, Larramendi (Ibi-
dem, pé 22), que, a peticién de Romero Girdm, desglosa el total de los capitales
invertidos:

Acciones . ... 317.706.150
Obligaciones .....c....c..cceeeanens 448.417.345 (p. 23)

La citada comision habia sido creada por eleccién en el mitin de 17 de mayo
de 1894 en Barcelona, siendo reforzada después con elementos procedentes de
Madrid, Bilbao, Valencia, Cidiz, San Sebastidn y Santander. El 30 de mayo de
1894 ya habian solicitado del presidente del Consejo de Ministros que pusicra
remedio a la situacion.

2 J. Pascual pB GAYANGOS, Informacion oral..., p. 26.

2 (3. SAN SEGUNDO AZAYA, Informacion oral..., p. 5’1

® Informacidn oral..., p. 2.
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acalorado discurso el heroismo del soldado en contrapunto al egoismo
del capital, coloca en manos del duque de Terranova, encargado de
darle la réplica, el leir motiv de toda una serie de intervenciones parla-
mentarias: «el ayudar a los que combatian en Cuba»®. Con razén
exclamaria Romero Girén al escucharle: «jLa guerra de Cuba, valgame
Dios! (...). ¢Qué tiene que ver este proyecto, que pide la remuneracion
de un capital que se ha invertido voluntaria y espontaneamente, des-
pués de calculos acertados o errdneocs, qué tiene que ver esto con la
guerra de Cuba?»*. El Gobierno, por su parte, argumenta con debili-
dad y torpeza, alude al caracter perfectible de todo lo humano %, alaba
la mirifica labor del capital extranjero en suelo espafiol —capital con
el que nuestro patriotismo ha contraido una deuda de honor y de jus-
ticia ¥—, o esgrime incluso razones de complicada indole econémico-
religiosa que abocaran a crear situaciones embarazosas *.

El 24 de julio la discusion se desarrolla vivamente en el Senado,
«pues los senadores liberales —dira el conservador Mafié y Flaquer
desde Barcelona—— toman la cosa con mucho calor, como sucede siem-
pre que se disputan intereses particulares bajo la capa del patriotis-
mo» ®, Una semana después, Linares Rivas, contrariado por la incé-

3 DSC, Senado, 21 de julio de 1896, p. 623 v ss. Con mayor acritud que contra
las tarifas, protesta Bayo contra el retraso en la reversién al Estado de los ferro-
carriles, rtqueza en manos privadas que sofo al Estado corresponde (p. 625). En
el mismo sentido, vid., La Liga Agraria, 7 de junio de 1896, p. 1, que ya desde
tiempo atras venia clamando por lo mismo. Para Terranova, Informacidn oral...,
p- 627, asi como durante las rectificaciones (ididem, pp. 629-31).

4 DSC, Senado, 24 de julio de 1896, num. 58, p. 696. Igualmente, vid., los dias
27 de julio, nim. 39, pp. 704 vy ss., ¥y 28 de julio, niam. 60, pp. 730 vy ss.

2 Por cjemplo, HErRNANDEZ IcLESIAS: «No me hago la ilusidon de que lo que
hemos propuesto a la Camara sea una panacea. Adolece, como todo lo huma-
no (...) de defectos» {DSC, Senado, 28 de julio de 1896, ntim. 60, p. 743). O, ain
con Snayor despreocupacidn, ¢l duque de Terranova (21 de julio, num. 55, pp. 629

58.).

Y ¥ Entre otros muchos, HERNANDEZ IGLESIAS, 29 de julio de 1896, p. 756, v, na-
turalmente, LINARES Rivas en el discurso final que cerrd debate (29 de julio,
nuam. 61, p. 808). Los seguidores de Romeéro Robledo van a caracterizarse tam-
bién por la frecuencia en utilizar este tipo de razones (vid., E! Nacional, 29 de
julio de 1896, p. 1: «;Con qué cara, ni con cudles garantias, se presentaria nin-
gun gobierno espaifiol ante la banca europea en demanda de ninguna clase de
recursos, luego de haber dejado sucumbir en crack estrepitoso aquellas empre-
sas industriales en que esta comprometida la fortuna de millares de familias
extranjeras que se han fiado de nuestra seriedad y de nuestras condiciones de
pueblo laborioso v honrado?»).

# Seria de desear un estudio en profundidad del antisemitismo que aflora en
cuanto se comienza a hojear la publicistica del momento o las propias discu-
siones en Cortes. Y mads que los atagues virulentos que brotan del amplio es-
pectro de la prensa, casi en su totalidad (desde el liberal E! I'mparcial hasta el
republicano EI Mercantil Valenciano, por no hablar del tradicionalista El Siglo
Futuro o el carlista El Correo Espafiol), mereceria la pena prestar atencién a
los alambicados razonamientos de gquienes intentan ocultar su verdadero pen-
samiento al respecto. Por ejemplo, Garcia pE Leiniz, DSC, Senado, 23 de julio
de 1896, nim. 57, p. 661.

% Almanaque del Diario de Barcelona para 1897, Barcelona, 1896, p. 28.
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moda obstruccién de la minoria fusionista —inatil es insistir en su
cariacter meramente formal—, pone fin al debate, que queda suspen-
dido momentaneamente *. En el orden del dia fijado para la sesiéon
del 19 de agosto siguiente puede leerse la continuacién del debate
en torno al proyecto de auxilios ¥, pero precisamente a instancia de
Montero Rios, y a propuesta de la mesa, acuerda el Senado discutir
en el acto el presupuesto de ingresos. Y a pesar de que se anunciard
con cardcter prioritario en los dias siguientes, el proyecto va quedando
relegado frente a la urgencia de adoptar medidas para remediar la ca-
tastrofe sufrida por el pueblo de Rueda, y atin mas, frente a la evidente
preocupacién del Gobierno por promulgar cuanto antes una ley de
represion del anarquismo ®.

¢Qué es lo que habia ocurrido para que, al parecer repentinamen-
te, la oposicién liberal —tan enérgica en la forma— se viese quebran-
tada? Sabemos que Sagasta se habia alejado voluntariamente del es-
cenario durante este tiempo. Pretextando motivos de salud de su
esposa se recluye en Avila, donde recibe constantes visitas de sus se-
gundos de a bordo. La prensa antifusionista hablaba con insistencia,
hacia e] 20 de julio, de presuntos cambios en la politica desarrollada
por la oposicién liberal en ambas Camaras. En el Congreso, es cierto,
habian ocurrido muchas cosas desde finales de junio, en que el minis-
tro de Hacienda Navarro Reverter presentara ante la Camara su pro-
yecto de presupuesto extraordinario para la guerra.

Los presupuestos extraordinarios constituyeron en la dindmica de
la Hacienda del x1x un fécil expediente para ocultar el déficit cons-
tante con que se saldaban los presupuestos ordinarios ®. Logicamente,
mempeﬁéis en que este proyecto no salga, conste ante la CAmara: pri-
mero, gue el Gobierno protesta de esa actitud; segundo, que estaréis fuera de lo
razonable v lo prudente, y contradeciréis lo que quiere el pafs» (DSC, Senado, 31
de julio de 1896, num. 63, pp. 794 ¥ ss.).

4 Desde el dia 14 viene relegdndose el debate (DSC, Senado, 14 de agosto
de 1896, num. 75, p. 1090).

¥ Vid, por ejemplo, DSC, Senado, 26 de agosto de 1896, nam. 84. El1 27 de
agosto quedarda aprobada definitivamente la ley de represion del anarquismo
(vid., Gaceta de Madrid, 18 de septiembre de 1896, declarando vigente en Madrid
v Barcelona dicha ley). Casi un afio mas tarde (12 de agosto de 1897) caia asesi-
nado Canovas. [nmediatamente, la ley era puesta en vigor en toda Espaiia.

¥ Desde 1888 a 1896 se crearon tres presupuestos extraordinarios. E]l primero,
con el objeto exclusive de concluir rapidamente la escuadra, alcanzé un monto
de 171 millones de pesetas, cubiertos en parte con el anticipo de 84 millones
a que se hallaba obligada la compafiia arrendataria de Tabacos. En 1891, este
mismo presupuestoc quedd ampliado en 63 millones, de los cuales se destinaron
16 a material de guerra v 47 a subvenciones de ferrocarril, puertos, canales y
pantanos. Estos nuevos gastos, asi como el déficit del primer presupuesto, que-
daro ncubiertos con el anticipo de 150 millones que realizé el Banco de Espafia
a cambio de la prérroga y ampliacion de su privilegio de emisién. El tercero,
€ste _de 189 de que nos ocupamos, llegaria a aprobarse por la suma de
2383533985 pesetas. Vid.,, Angel GONZALEzZ DE LA PENA, Los cambios y la liquida-

cidn de la guerra, Madrid, 1901, pp. 83 vy ss., y Gabriel SoLE VILLALONGA, La re-
forma fiscal... cit, p. 21.
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se hallaban sometidos a las mismas mixtificaciones que aquéllos y ve-
nian a suponer un fuerte incremento de la sicrepre voluminosa deuda
publica. En esta ocasion, el proyecto se basaba en dos operaciones de
crédito, mas el impuesto ofrecido voluntariamente por los navieros
espaficles (Comillas, entre otros) con destino a la mejora y desarrollo
de la Marina de Guerra. Las operaciones de crédito previstas consis-
tian en:

1.° La renovacién del arriendo de la Compaiiia de Tabacos —cuyo
contrato habria de vencer en un plazo de tres afios—, amplidndolo
por veintidds afios méas y aumentando €l canon fijo de imposicién hasta
95 millones de pesetas, que habria de acompafiarse de una participa-
cién estatal en caso de sobrepasarse esta suma. La Compaifiia, por su
parte, se comprometia a anticipar al Tesoro 60 millones de pesetas
a un interés del 5 por 100 anual, amortizables en veinte afios que co-
menzarian a contarse desde el quinto del nuevo contrato. Pero, a su
vez, obtenia en compensacién la administracion de la renta del Tim-
bre, con una comisién fija del 5 por 100 anual y participacion en los
beneficios.

22 El préstamo de 3.000.000 de libras esterlinas que la casa Roths-
child de Londres se comprometia a concertar con el Tesoro espafiol
—amortizable en treinta afios ¥y a un 5 por 100 de interés—, a cambio
de la renovacidn del contrato de las minas de Almadén. Aliin quedaban,
no obstante, cuatro afios para que expirase el viejo contrato firmado
en 1870, pero se contaba ya con su rescisién. El Tesoro espafiol, por
su parte, se obligaba a la devolucion de 220.000 libras al afio y, durante
el tiempo del contrato, la casa Rothschild detentaria el monopolic de
la venta de los azogues de Almadén, de los cuales se remitirian por lo
menos 45.000 francos anuales, percibiendo por comisién de venta un
1,5 por 100,

Si sumamos a los 164 millones de pesetas que se pensaba obtener
por este conducto los 72 millones mas en que se calculaba el total
durante seis afos del impuesto de navegacién, contamos con un presu-
puesto extraordinario por valor de 236 millones de pesetas, cuya dis-
tribucién se realizaba del siguiente modo:

Mill.

Para la devolucién del préstamo hecho por la
Compafiia de Tabacos al Tesoro .................. 29
Para la devolucidn del resto del empréstito de la
casa Rothschild realizado en 1870 ............... 15
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Mill.
Resto, a pagar en varios afos, de todas las sub-
venciones votadas por las Cortes para ferro-
carriles ....... e TR UPP 62
Para material y armamento de guerra ............... 60
Para construcciones y material de Marina ......... 70
Total c.....cocoiiiiiienn.. 236

Con arreglo a este plan, se preveia la nivelacién del presupuesto
«sin acudir a formas desusadas de financiacién», al tiempo que Guerra
vy Marina quedaban atendidas durante un tiempo, los ferrocarriles
recibian las subvenciones atrasadas, v la deuda flotante del Tesoro
disminuia en unos 100 millones de pesetas. Por ello considera Navarro
Reverter que es ésta la solucién optima que sin demora debe adop-
tarse. Y asi, solicitara del Congreso la aprobacién de este presupuesto
aun antes de discutirse el presupuesto ordinario, segin costumbre. La
oposicion liberal le hace desistir de sus propdsitos, a pesar de la com-
placencia de la comisién constituida al efecto, que sittia las necesida-
des de la guerra por encima de cualquier cuestion de procedimiento ®.

De este modo, hasta el mes de agosto no se llegara en el Congreso
a la discusion del asunto. Pero en tanto, las Cortes votaban la ley de
10 de julio de 1896 que en su articulo dnico «autoriza al Gobierno
para arbitrar, mientras no estén reunidas las Cortes, los recursos ne-
cesarios con cargo a las Secciones de Guerra y Marina, del presupuesto
general de la Isla de Cuba, durante el ejercicio de 1896-97, por la
cantidad en que se calculen las obligaciones de caracter extraordina-
rio que se originen con motivo de la actual alteracion del orden pu-
blico en aquella isla...». En virtud de la misma podia el Gobierno
«usar del crédito publico y de la garantia especial, si fuera preciso,
de alguna renta o contribucién de la nacién que no estuviera particu-
larmente obligada cuando se hiciera uso de la autorizacién presen-
te» ¥, La ley de 10 de julio constituye la clave de las operaciones de
crédito concertadas en los meses gue siguieron.

Volviendo a las discusiones que se desarrollaban en ambas Cima-
ras en el mes de julio: ferrocarriles y presupuesto ordinario (em el
Senado y el Congreso, respectivamente), hemos visto mas arriba que
los fusionistas comenzaban a dar marcha atras. A pesar de la reticen-
cia de Montero Rios (ante los ferrocarriles) y de Lopez Puigcerver
(respecto a un aumento en la tributacién de consumos y la sal), Sa-

¥ DSC, Congreso, 26 de junio de 1896, ntim, 38, pp. 848 y ss., para el liberal
Urza1z, v pp. 853 v ss. para la respuesta de NavARRO REVERTER.
Al Gaceta de Madrid, 12 de julio de 1896, nim. 194, p. 177.
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gasta, presidente del consejo de administracion de la Compafifa del
Norte, sabra imponer su criterio. En todo caso, si alguna oposicién
hay que hacer, debera ésta canalizarse hacia los proyectos «mas peli-
grosos y perjudicialess. Claro esta, se trata del monopolio de ]a sal
¥ los consumos que, como es facil de ver echando una ojeada al pa-
sado, constituyen en la historia «germen de motines» . Y de paso se
desvia la atencion general de los asuntos del gran capital.

De este modo, como cuestién previa a la discusion del presupuesto
extraordinario en la Camara baja, el partido liberal trata de coordinar
su actuacion, intentando conciliar el radicalismo de Montero Rios con
la mayor docilidad de Moret a las consignas moderadas de Sagasta,
que se escudan tras el sufrimiento del soldado en Cuba v el patriotismo
nacional. Como resultado, se prevé enmendar parcialmente el presu-
puesto de gastos y recursos extraordinarios, abandonando ya de en-
trada las enmiendas a la totalidad. S6lo un francotirador del fusionis-
mo, Urzaiz, mantendrd una postura radicalmente irreductible ¥, De
Federico, Vincenti, Mellado, Lopez Puigcerver, Sanchez Guerra, Maura
y Gamazo llevaran el peso de las enmiendas parciales y, con especial
interés, carlistas y silvelistas participaran en el debate en torno al
tema. Una circunstancia general: en el binomio Tabacos-Almadén, la
oposicion va a centrarse preferentemente en el dltimo de sus compo-
nentes, por su estrecha conexién con el asunto de los ferrocarriles ¥ su
vinculacion con la banca Rothschild. La Compaiiia Arrendataria de Ta-
bacos, por el contrario, apenas recibe ataques mas que en situaciones
extremas. Desde el principio, su mayor popularidad y su capital nacio-
nal han convertido la parte del proyecto a ella concerniente en un asun-
to «para dejar pasar» *. Escasamente incisiva y carente de originali-
dad, nada hay que destacar de la intervencion de los liberales en el de-
bate, a no ser una enmienda firmada por J. J. Garcia Gémez, que a
pesar de pertenecer al partido liberal no considera aquélla sino «inicia-
tiva modesta de un diputado». Por muy modesta que fuese, la enmien-
da del director de El Economista y frecuente colaborador de El Heral-
do nos sitaa frente al problema de la ampliacién del mercado de capi-
tales en Espafia y su entrada en conflicto con el gran capital exterior.

Idea tomada de «esos circulos modestos en que se trata con mucho
interés de todas estas cuestiones econdmicas, en los circulos mercanti-

2 El Imparcial, 22 de julio de 1896, p. 3. Con ligeras variantes, todos los gru-
pos liberales se aferran a estos esquemas. Asi el gamacista La Liga Agraria, 24
de julio, p. 1: «Conviene aprobar, modificados, los presupuestos y el contrato
de la Tabacalera; no deben aprobarse Almadén, sal y consumos, y podran
aprobarse, con modificactones, todos los restantess,

4 Segan la opinién del republicano El Pais (13 de agosto de 1896), el diputa-
do Urzalz «hablé por cuenta propia, sin que tenga arte ni parte en sus aprecia-
ciones el partido liberal».

# DSC, Congreso, 17 de agosto de 1896, nim. 79, p. 2398.
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les, en los corrillos de la Bolsa, en los de corredores y agentes, en el
Banco de Espafia...» ®, Garcia Gémez propone —en lugar de la renova-
cion del contrato con los Rothschild— la emision por el Tesoro de
titulos de la deuda, o «cédulas hipotecarias de Almadén=», con la garan-
tia del Estado y de las propias minas %, El capitalista espafiol pequefio
y medio se reconoce a si mismo como clase en ascenso y, en esta con-
fianza, aspira a entrar en competencia --al menos parcial— con las
inversiones extranjeras en Espafia, a su vez estrechamente ligadas a la
gran burguesia de negocios espafiola. Y aquella fraccion vive esta co-
yuntura, en su elaboracién tltima, como usurpacidn y ultraje ¥. Exami-
nada excepcionalmente en Consejo de Ministros —posiblemente por ser
la inica que ofrecia un contraproyecto—, la enmienda fue desechada.
Parece claro que no interesaba al gobierno, por ¢l momento, incremen-
tar el mercado de valores ya existente, cerrando las puertas y poniendo
en peligro las futuras misiones que, por formar parte del sistema finan-
ciero de la Restauracion, sin duda habia ya que prever. Como tampoco
interesaria el incremento de valores particulares que podia seguir
—puesto que asi lo autorizaba el proyecto— a la aprobacién de la ley
de auxilios a los ferrocarriles ®. Esta circunstancia, unida a condiciones
externas desfavorables (se habla de perturbaciones en el mercado inter-
nacional de azogues, de la cuestion de Oriente y del aumento del des-
cuento del Banco de Inglaterra por causa de la exportacién de oro en
grandes partidas con destino a América) acabaran por abortar el pro-
yecto.

La situacién comienza a hacerse critica para el gobierno a finales
de agosto. Canovas mismo solicita de Sagasta le facilite el concurse
de la minoria liberal, y sera el propio Sagasta quien resucite el proyec-
to de auxilios a las companias de ferrocarriles que habia quedado re-
tenido en el Senado. En conversaciones privadas, Montero Rios propo-
ne como formula de avenencia que las compafiias garanticen al tesoro
un empréstito de 1.500 millones de pesetas —800 en oro y 700 en
plata— a un interés del 5 por 100, corriendo por cuenta de los presta-
mistas los gastos de la operacién. Las condiciones no eran precisamen-
te tentadoras para las compaifiias, que hacian alarde de su estrechez,
y, por otra parte, parecia arriesgada al gobierno la posibilidad de ver
incrementado el mercado de valores con nuevas emisiones que, casi
inevitablemente, habrian de resultar de la nueva situacion legal. Prac-
ticamente nada quedaba ya por hacer.

Sin tardanza, Bauer, en nombre del sindicato de bangueros, que
venia a representar los intereses de los obligacionistas en ferrocarriles,

5 DSC, Congreso, 26 de agosto de 1896, niim. 87, p. 2695.

# Vid,, Apéndice nim. 36 al DSC, Congreso, nam. 65.

47 Garcia GOMEZ, ibidem, p. 2698, v LLORENS, p. 2701.

*® P. TEoDE DE Lowrca, Las companias ferroviarias... cit, p. 177, lo apunta ya
como hipétesis.
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comunica a la Prensa la imposibilidad de contraer compromiso alguno
respecto a los empréstitos. Canovas comienza a impacientarse y la
legislatura se prolonga ya mas de lo acostumbrado, pero el Presidente
del Consejo de Ministros no se resigna a cerrar las Cortes sin sacar
adelante el proyecto. Es practicamente ante un ultimdium de Canovas
como se votara el 26 de agosto, con 186 votos a favor y 33 en contra, el
presupuesto extraordinario para seis afios ¥, y, pocos dias mas tarde,
el 1 de septiembre —y tras la mediacién de Comillas en el asunto *—,
el proyecto de ley de auxilios a las companias, que incorpora las mo-
dificaciones propuestas por la minoria liberal. Unicamente la minoria
carlista se sentird afectada profundamente por la cuestién y, en sefial
de protesta, se retirara del Congreso sin participar en la votacion ®. Sin
discusion alguna, el proyecto es aprobado definitivamente el mismo
dia de su presentacidn a la Cadmara baja, 3 de septiembre. Cuatro dias
mas tarde se suspendian las sesiones en ambas cAmaras. Las acciones
de ferrocarriles alcanzan cotizaciones imposibles de sostener durante
mucho tiempo.

Sin embargo, la acogida de las compafiias no puede ser mas fria y
reservada. Sin un solo comentario, la Gaceta de los Caminos de Hierro
da cabida al texto de la «férmula de arreglo entre conservadores y li-
berales» %, que cristalizard en la Ley de 19 de septiembre de 1896, «auto-
rizando al Gobierno para concertar con las compafiias ferroviarias un
convenio prorrogando el término de sus concesiones» .

Para entonces, ¢l gobierno intentaba llegar con el Banco de Espafia
a un acuerdo. Hasta aqui, el Banco habia venido prestando su colabo-
racién a las necesidades del tesorc, de conformidad con su papel de
bance nacional que se venia potenciando. Como veremos mas tarde,
ésta es ]a via fundamental de financiacién del conflicto colonial, v por
ella se adentra la Hacienda aun sin renunciar, de momento, a los cada
vez mas dificiles empréstitos con el exterior. Por boca de Bauer y del
marqués de Comillas, aquéllos se revelan imposibles ya para {inales
de octubre. El conservadurismo en el poder, contrariado, inicia una
algarada de quejas y reproches contra la oposicidn, acusada de im-
posibilitar, con su demora parlamentaria, la obtencién de recursos
para la guerra®. Canovas, sin embargo, no cesa de manifestar a la
Prensa que no esta dispuesto a abandonar tan pronto -—tanto en el

¥ Vid., Apéndice 1° al DSC, Congreso, num, 87.

50 El Pais, 29 de agosto de 1896, p. 2.

51 El dia 7, don Carros publica un manifiesto explicando su retirada del Par-
lamento. En la raiz de su actitud, €l que no se haya contado con ellos para
llegar a un arreglo.

2 Gaceta de los Caminos de Hierro, 6 de septiembre de 1896, afio XLI, nii-
mero 36, p. 425.

53 Gaceta de Madrid, 21 de septiembre de 1896.

5 La Epoca, 3 de octubre de 1899, p. 3, intenta demostrar, tras &l fracaso, que
«no hay para los capitalistas el negocio que las oposiciones suponian, porque,
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mercado exterior como junto a los representantes de las compafias—
¥y que solo «cuando lo haya apurado todo sin resultado» volvera a sus
«primitivas ideas, buscando recursos aqui en el pais» ®. No obstante,
a estas alturas, las conferencias con las entidades bancarias se multi-
plican, y es casi seguro que se va hacia uno o varios empréstitos a base
de capital espafiol *. La Correspondencia de Espafia, por ejemplo, rea-
liza sucesivas entrevistas con «significada persona del mundo de los
negocios» —posiblemente vinculada al Banco de Espafia— que vatici-
na un €xito total al empréstito interior, con tal de que el gobierno
«ofrezca solida garantia al empleo de los capitales» ¥. El empréstito
nacional comienza asi a bosquejarse, provocando la ebullicién de los
sectores potencialmente interesados en el mismo. La opinién puablica en
general, incluso en aquellos circulos sin vinculacion, real o aparente, al
mundo de las finanzas, recibe con agrado esta efervescencia, prueba
inequivoca de la vitalidad nacional. Con cierto alivio quedan atras las
«condiciones usurarias» de los «banqueros de estrangis», v hasta el
ejército se congratula de la disponibilidad de capitales, porque «no
vemos en el fondo de ese cuadro a los negociantes calculadores, sino
a los hombres de corazén que abren su bolsillo (...}» ®. Resulta casi
increible que alguien se manifieste en contra: casi inevitablemente, Pi
y Margall —con su excepcional visién del problema cubano-— lamenta
que el gobierno haya de recurrir a «las exhaustas fuerzas contributivas
de la nacién» *. S6lo que no se trataba aqui de contribucién alguna,
sino 'de los beneficios del capital.

EL EMPRESTITO SOBRE LA RENTA DE ADUANAS Y EL CAPITAL ESPANOL

Fracasadas las negociaciones con las compaiiias ferroviarias, dete-
nido indefinidamente el préstamo a concertar sobre las minas de Aima-
dén, v finalizadas con éxito las conversaciones entre el Tesoro y el
Banco de Espaiia, todo conduce hacia la emision de valores que, como
«medio provisional», decide el Decreto de 3 de noviembre de 1896 %,
De acuerdo con la Ley de 10 de julio, y «exclusivamente encaminado a
procurar recursos para hacer frente a los gastos de Cuba», Navarro
Reverter confia en que «con esto se ofrecera buena colocacién al ca-
pital espafiol y al ahorro nacional». Evidentemente, la emisién de va-

si lo hubjera, se apresurarian a realizarlos. Igualmente, los altos circulos finan-
cieros del exterior. (Vid. L'Economiste Européen, 17 de octubre de 1896)

55 Declaraciones de Canovas a La Epoca, 20 de octubre de 1894

% El Pais, 25 de octubre de 1896, p. 3, y El Imparcial, 27 de octugre p-2 v
31 de octubre p. 1.

5T La Correspondencia de Espafia, 28 de octubre de 1896, p. 1.

% El Correo Militar, 31 de octubre de 1896, p. 1.

% El Nuevo Reg:men 31 de octubre de 1896, p. 1.

0 Gaceta de Madrid, 4 de noviembre de 1896 niam. 309, pp. 407 y ss.
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lores del Tesoro peninsular, respaldados por la renta de Aduanas, reu-
nia condiciones ventajosas para el rentista, puesto que *:

1. Se solicitaban de momento finicamente 250 millones de los
400 de que habria de componerse en total la emisién, si bien el Gobier-
no se reservaba la facultad de «decidir lo mas conveniente, atendien-
do por una parte a la consideracién que merece el capital (...) y, por
otra, a las necesidades de la guerra y a la situacién general del Tesoro».
Es decir, podrian ponerse en el mercado mas de los 250 millones pre-
vistos en principio.

2. El tipo de emisidn se establecia en 93 por 100, correspondiente
a un interés nominal de 6,5 por 100, pudiendo realizarse el pago, para
mayor comodidad, en cuatro plazos 2

3. Contaban con la garantia de las rentas de Aduanas y la general
de la nacidén, eran cotizables en Bolsa como efectos piblices, podian
ser admitidas en cualquier clase de afianzamiento del Estado, y se
hallaban libres de cualquier gravamen o contribucién presente o fu-
tura .

Inmediatamente surtird efecto la convocatoria patridtica que se
dirige al capital. «De Barcelona —comenta La Epoca— dicen que ha
producido excelente efecto la noticia», mereciendo «aplausos de los
capitalistas mas importantes». En Madrid, los agentes de cambio y
bolsa se retinen para escuchar la «patridtica excitacién» de uno de
ellos, el senador Rafael Reig, que los alienta a «conseguir la mayor
cantidad posible de suscriptores», v el Crédit Lyonnais, por su parte,
se ofrece para realizar gratis cuantas suscripciones se le soliciten *. Las
Camaras de Comercio, el Banco de Barcelona y el Hispano Colonial,

61 R, O, Ministerioc de Hacienda, 9 de noviembre de 1896, «dictande reglas
para la negociacion de las Obligaciones del Tesoro y sobre la renta de Aduanass,
Gaceta de Madrid, 10 de noviembre de 1896, nim. 3’15, p. 482,

62 El primer plazo (un 10 por 100 del total) se abonaria, como de costumbre,
al hacer e] pedido. El 2° (40 por 100), deberia hacerse efectivo el 25 de noviem-
bre, y el 15 de diciembre {25 por 100) v 15 de enero {el 25 por 100 restante) se
completaria la operacion. De este modo, el pago al contado se realizaba como
sigue: 46,50 pesetas al contado, 186 pesetas en el primer plazo y 116,25 pesetas
en cada uno de los dos plazos restantes. En total, las 465 pesetas efectivas a
que quedaba reducido el valor nominal al cambio del 93 por 100. Como, adema4s,
las suscripciones al contado obtenian una bonificaciéon del 5 por 100 anual, las
500 pesetas se reducian a 463,25 pesetas.

8 Vid. Anuario de la Bolsa, del Comercio y de la Banca para 1897, pp. 32545
(«El empréstito de 1896 por 400 millones de pesetas. Datos v antecedentes»).

# Vid., principalmente La Epoca, 10 y 11 de noviembre de 1896, 3.° p. La Co-
rrespondencia de Espadia (12, 13 y 14 de noviembre) y El Liberal, 13 de no-
viembre, insertan anuncios del Crédit Lyonmais para suscribir gratuitamente
el empréstito de obligaciones de Aduanas. Igualmente J. Salzedo Hijo y Cia.,
de la calle de Atocha, 4, se ofrece el dia 13 en La Correspondencia. Siguiendo sis-
temas utilizados en Francia, el Crédit fijo carteles para popularizar la suscrip-
cién y, de hecho, en su momento le fue confiada la adquisicién de numerosos
titulos en lotes pequeiios, con frecuencia hasta de dos unidades.
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el Fomento del Trabajo Nacional ,las Ligas de Productores y las Ca-
maras Agricolas se hallan entre las voces de jubilo que felicitan al
Gobierno por su acierto en convocar a esta prueba a la nacién espa-
fiola. Pero no seran las Gnicas: junto al Montepio de Funcionarios Pa-
blicos se esforzardn en mostrar su complacencia el ejército y el aito
clero ®. Sélo los republicanos —iacierta vy confusamente— levantaran
la voz contra el empréstito. Y desde el mundo de los negocios, correc-
ciones de detalle; asi, la Gaceta de los Caminos de Hierro exigiendo un
interés anual mas elevado . .

En el breve plazo de cinco dias, ¢l Banco de Espafia comunica 6r-
denes a las sucursales, remite impresos para la operacién, designa per-
sonal y organiza el servicio para los dos dias fijados, 15 y 16 de
noviembre. El mismo dia 15, domingo, El Liberal lanza a la calle un
mimero extraordinario, pomposamente presentado bajo el epigrafe
general de «El dinero en Espafia» ¥. En sus paginas, de propaganda
unanimemente favorable al empréstito ®, se traslucen, sin embargo, par-
ticulares intereses vy enfoques diversos de la cuestién por cada uno de
los personajes encuestados. Asi, es evidente que el Ministro de Hacien-
da, en la disyuntivo de obtener recursos sin deponer ni siquiera par-
cialmente su hostilidad a la reforma tributaria, acude al crédito como
panacea universal: «Es el crédito un talisman maravilloso, el mago de

8 El ministro de Marina, genera! Béranger, dirige a los capitanes generales
y comandantes de Marina un telegrama recomendando fomenten entre sus
subordinados la participacién en el empréstito, puesto que conviene «al interés
de la Patria, y también al de la Marina como organismo militar del Estado»s
{La Epoca, 11 de noviembre de 1896, p. 3). Por lo que respecta al alto clero,
destacan por su entusiasmo los arzobispos de Valencia y Sevilla.

% Gaceta de los Caminos de Hierro, 15 de noviembre de 1896, editorial.

€1 El Liberal, 15 de noviembre de 1896. En primera pagina, enmarcadas con
dibujos alusivos al glorioso pasado espaficl, colaboran, por este orden: el mi-
nistro de Hacienda, Navarro Reverter; los ex ministros Figuerola, Moret, Cos
Gayén y Fernandez Villaverde, asi como el gobernador y subgobernador del
Banco de Espaina, Garcia Barzanallana y Benito Farifia. Se complementa el
numero con una serie de entrevistas con Juan de la Concha Castafieda, gober-
nador del Hipotecario; Jaime Girona, presidente del Consejo de Administracién
del Banco de Castilla; Rafael Reig, senador y agente de Bolsa; el marqués de
Urquijo, el de Comillas, €l Barén de Castillo de Chirel, el marqués de Torrela-
guna, el d= Aldama, el conde de Montarco (alcalde de Madrid), Mariano Sabas
Muniesa (presidente del Centro de Instruccién Comercial), ¥ los banqueros:
E. Sainz, A. Bayo y G. Rolland. A continuacién, v entre otros mas, dan su opi-
nion ELuis Fernandez de Heredia (censor del Hipotecario), Juan de Morales ¥
Serrano {secretario del Bancce de Espafia), P. Ruiz de Velasco (presidente de
la Camara de Comercio de Madrid), J, Puig y Saladrigas (presidente del Fomen-
toldel )Trabajo Nacional) y O. Pascual de Bofarull (director del Banco de Bar-
celona).

% Una sola voz discordante rompe la linea monocolor de E! Liberal: la del
senador, banquero y terrateniente Adolfo Bayo («Muy afortunados son los que
pueden contribuir al empréstito, siendo de lamentar que los que vivimos de la
propiedad rural no tengamos mas que para pagar los crecidos impuestos, aun-
lc)lue nag? nos produzcan las industrias agricolass (E! Liberal, 15 de noviem-

re, p.
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todos los tiempos, que levanta préstamos y retne cuantiosas sumas,
sin violencias ni molestos para los pueblos, y conserva integras las
fuerzas patrias, sin interrumpir en sus desarrollos al comercio, en sus
incesantes evoluciones a la industria y en su marcha progresiva al tra-
bajo nacional.» Ferndndez Villaverde, por el contrario, insiste en que
«jamas los empréstitos han bastado para remediar las crisis», demos-
trandose el patriotismo esencialmente en la «resignacién para levan-
tar las nuevas cargas con que en la paz se sufragan los gastos de la
guerra». Arraigada en este principio se proyectard, casi tres afios mds
tarde, su reforma de la Hacienda.

El afejo temor del gobierno a no hallar «dinero disponible» iba
a resultar infundado. El capital acudié en masa a la urgente llamada
del Gobierno, y no siempre con las miras puestas en la conservacién
para Espafa de Cuba y Filipinas, anduvo lejos de defraudar. Sélo en
Madrid, el dia 15, banqueros y corredores suscribieron 155 millones
de pesetas. Un dia mas tarde quedaba abierta la suscripcién al publico
en general, a «los particulares ricos, los pequefios propietarios o ren-
tistas, los industriales, los comerciantes y los artesanos, los imponen-
tes de las Cajas de Ahorro...» ®. La operacidn resultara por completo

Cuabro 1
EL EMPRESTITO DE 189. APROXIMACION GLOBAL EN ALGUNAS PLAZAS

Total Total obliga- Valor nominal Media obligac.

suscriptores * | ciones suscritas (pesetas) por solicitante
Madrid ... ... ... ... .. 6.156 610.715 305.357.500 99,20
Vitoria ... ... ... ... ... 342 10.232 5.115.000 29,93
Albacete ... ... ... ... ... 95 2.393 1.196.500 25,18
AlCOY . oo e e 109 1.337 668.500 12,26
Almeria ... ... ... ... .. 115 2.326 1.163.000 20,22
Caceres ... ... ... ... ... 165 3.987 1.993.500 24,16
Cordoba ... ... ... ... ... 130 2.548 1.274.000 19,87
Valencia ... ... ... ... ... 1.069 21.397 10.698.500 20,01
Alicante ... ... ... ... ... 215 9.564 4.782.000 44,48
Avila ... ... 63 1.266 633.000 19,47
Barcelona ... ... ... ... 2272 155.611 77.805.500 68,49

* Es frecuente la repeticién de determinados nombres en las listas de suscriptores, Hemos procu-
rado subsanar esta dificultad en la medida de lo posible. En los lugares pequeiios lo hemos conse-
guido, perc en Madrid, donde ocurre dicho femdémeno con la mayor frecuencia, ha sido préacticamente
imposible. A ello se debe gue en el cuadro namerc 3 no terminen de precisarse con rotundidad unos
porcentajes exactos para la provincia. Creemos, sin embargo, que sf son validos, en cuanto indicativo
de una realidad.

FuenTe: Elaboracién propia, a partir de las listas aparecidas en la Gaceta de Madrid, 17 nov, y sigs.

® La Epoca, 16 de noviembre, ed. También La Correspondencia de Espafia,
15 de noviembre.
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satisfactoria, excediendo las previsiones mas éptimas y despertando
el entusiasmo de los suscriptores. El grito de «;Viva Espafial» resue-
na en el Banco al conocerse, al cierre de la operacién, que la oferta
alcanza casi los 600 millones (en concreto, 594.899.000 pesetas).

La euforia sélo se habia visto quebrada brevemente, cuando el dia
anterior corrié el rumor de que el Gobierno iba a aceptar la totalidad
de lo ofrecido. El marqués de Mochales, subsecretario de Hacienda, ha
de apresurarse a tranquilizar a los compradores con la promesa de que
no habria de aceptarse cantidad superior a los 400 millones previs-

Cuapro 2

SUSCRIPTORES DEL EMPRESTITO DE 189 EN ALGUNAS
PROVINCIAS ESPANOLAS

1 oblig. 2.5 oblig. | 6-20 oblig. g{;ﬁ‘g g}gifg’ &a:b?i;.
1.000- 3.000- 10.500- | (50.500- |{De 50.5
(500 ptas.} (z.soo) §o_ooo) (50.000) 550.000) (eneasdel.o)a

Albacete ... ... ... 5 25 42 18 5 —_
(V. N. 2.500 ptas.)

Alcoy ... ... ... ... 21 30 27 22 _ —
(V. N, 10.500 ptas.)

Alicante ... ... ... ‘ 21 46 80 54 13 _
(V. N. 10,500 ptas.}

Almeria... ... ... ... g 43 41 17 4 —_
(V. N. 4,500 ptas.)

Avila ... ... ... .. 2 24 21 - 16 2 —
{V. N. L00J ptas.)

Barcelona ... ... ... 129 469 771 686 175 42
{V. N. 64.500 ptas.)

Cacéres ... ... ... 17 47 56 32 6 | —
(V. N. 8.500 ptas.) |

Cérdoba ... ... ... 11 40 53 21 4 —
(V. N. 5500 ptas.)

Madrid ... ... ... ... 441 1.082 1.484 1.209 567 138
(V. N. 220.000 ptas.}

Valencia ... ... ... 167 351 341 179 26 1
(V. N. 83.500 ptas.)

Vitoria... ... ... ... 12 103 128 79 11 2
(V. N. 6.000 ptas.}

Nota: V. N. = Valor nominal.

Fuenth: Elaboracién propia sobre listas de suscripciones presentadas a le negociacidn del emprés.
tito, aparecidas en la Gaceta de Madrid, 17 noviembre 189 y sigs.
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Cuapro 3

SUSCRIPTORES DEL EMPRESTITO DE 1896. PORCENTAJES RESPECTO
AL TOTAL DE LOS SUSCRIPTORES DE LA PLAZA

1 oblig 2.5 ablig,
Albacete ... ... ... ... 5,2 26,31
(% V. N. 0,20)
Alcoy ... ... ... ... ... 19,26 27,52
. {% V. N. 1,57)
Alicante ... ... ... ... I 9,76 21,39
(% V.N. 021} ¢
Almeria ... ... ... ... 78 37,39
| (% V. N. 0,38)
Avila ... ... .. .. | 3,07 36,92
{% V. N. 0,15)
Barcelona ... ... ... : 5,67 20,64
i (% V. N. 0,08)
Caceres ... | i0.3 2848
‘ (% V. N. 0,42)
Cordoba .. ... .. ... | 846 30,76
{% V. N. 0,43)
Madrid ... ... ... ... 7,16 17,57
(% V. N, 0,07)
Valencia ... ... ... ... 15,62 32,83
(% V.N. 0,78) |
Viteria ... ... ... ... 30,11

35
(% V. N. 041)

s2ontig. | SR 1 R | s0b ebig.

7*;,21 1894 | 526 _
277 | 2018 — —_
3720 | 2511 | 6,04 —
3565 | 1478 | 347 —
3230 | 2461 | 307 —
3393 | 3019 | 770 1,84
3393 | 1939 | 3,63 —_
4076 | 1615 | 307 —
2410 | 1963 | 921 2,24
3189 | 1674 | 243 | 009
3742 | B | 32 0,82

Nota: V. N. = Valor nominal.

Fuent: Elaboracién propia sobre listas de la Gaceta de Madrid, 17 noviembre 1896 y sigs.

tos ™. La suscripcién continué con fluidez, Pero la propia banca, que
no habia de dudar de su participacion en el empréstito, se ha conmo-
vido por un momento alarmada: la llamada del Gobierno, escudada
tras el reclamo de la salvacién patria, ha surtido mas efecto del que se
esperaba ™ y, de hecho, un ndmero considerable de suscriptores de las

® La Epoca, 15 de noviembre, ed. A pesar de ello, Canovas se inclina posterior-
mente a Ja aceptaciéon integra de lo suscrito, siendo disuadide por Navarro
Reverter, que, de acuerdo con los capitalistas, propone recurrir al prorrateo para
no perjudicar a aquellos (El Pais, 18 de noviembre, y La Correspondencia de
Espafia, 16 de noviembre).
1 La Correspondencia de Esparia, 16 de noviembre, ed.
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obligaciones de Aduanas no pueden contarse entre los habituales del
mundo de los negocios y el mercado de valores.

El cuadro ntimero 3 permite comprobar gue, en un muestreo par-
cial, y relativo sobre todo a las provincias y pueblos grandes, el ntiime-
ro y porcentaje de solicitantes de una sola obligacién alcanzan en
ocasiones montos respetables. Es el caso de Valencia (15,62 por 100) o
Alcoy (19,2 épor 100), porcentajes que sumados a los correspondientes
a las suscripciones entre 2 y 5 obligaciones, demuestran con mayor
claridad nuestra afirmacion. Se obtiene de este modo un 38,78 por
100 para Caceres, 39,22 por 100 para Cérdoba, 46,78 por 100 para Alcoy
o 48,45 por 100 para Valencia. Y, sin embargo, Madrid aparece con un
24,73 por 100, Alicante con un 31,15 por 100, Vitoria con un 33,61
por 100, y Barcelona con un 26,31 por 100.

Resulta evidente, pues, que un tanto por ciento importante de los
suscriptores {(que no quiere decir, por supuesto, del volumen total de
la suscripcidn), se compone de «personas que —como decia El Impar-
cial satisfecho— no pensaron jamas en tomar parte en negocios de
valores publicos» 2, pero cuyo dinero, procedente del campo, la indus-
tria o el comercio, acudié a la llamada del ministro de Hacienda. A
falta de informacién mas detallada sobre inversores excepcionales, es
decir, no habituales compradores de la deuda y demds obligaciones
del tesoro, creemos merece la pena una aproximacion al analisis de la
lista de socios del Fomento del Trabajo Nacional que toman parte en
el empréstito. Por dos razones: porque poseemos esa lista completa y
porque el Fomento constituye un caso paradigimatico de participacion
en la suscripcidn de obligaciones, debido al objeto a que se destinaba
ésta y los intereses catalanes que se ventilaban en Cuba: «Catalufa,
y menos los productores —clamaba El Trabajo Nacional—, no pueden
hacerse sordos a un illamamiento que estad intimamente ligado a sus
intereses» ., A la voz de la Junta Directiva acudiran 120 de los socios
del Fomento, suscriptores de un total de 11.564.000 pesetas en obliga-
ciones de Aduanas. Destaca la participacién de Manuel Girona (2 mi-
llones), Balcells y Cia. (600.000 pesetas), y Alvarez Valdés y Cia.
(500.000). El resto se distribuye como sigue:

Socios
Entre 400 y 250.000 pesetas ............cc....vee... 11
Entre 250 y 100.000 pesetas .......c.....coceevv.... 24
Entre 100 y 50.000 pesetas .........covevevneinnns 27

7 El Imparcial, 17 de noviembre de 1896, ed. Y también E! Pais, 17 de no-
viembre, p. 3.

B El ]Prabajo Nacional, portavoz del Fomento, animard a sus socios a sus-
cribirse, apareciendo una vehemente exhortacién en el ntam. 140, 12 de noviem-
bre de 1896, p. 1. El 30 de noviembre, nim. 141, y también en 1.* p. aparece la
lista completa de los suscriptores.
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Por debajo de esta cantidad —y con todos los riesgos que una cla-
sificacién apresurada trae consigo— haria su aparicién la pequefia y
mediana empresa:

Socios
Entre 50 vy 25.000 pesetas .........oooeiiiiiiniini. 18
Entre 25 y 10.000 pesetas ..............oooveeennnn. 18
Entre 10 y 5.000 pesetas ..................ccoeeen. 12
Entre 5y 1.000 pesetas .........cocvvvveeennns 6

Un solo socio, Federico Daniel adquiere tinicamente una obligacién
(500 pesetas). El secretario de la agrupacién, Federico Rahola, habia
participado con 25.000 pesetas.

A partir del muestreo que hemos realizado sobre las listas de sus-

criptores aparecidas en la Gaceta (vid., cuadros 1, 2 y 3), apuntamos [a
" necesidad de detenerse en los numerosos compradores de paquetes de
volumen medio o incluso de escasa entidad, si bien es cierto que las
grandes cantidades suscritas por los Urquipo (14,21 millones), la com-
pafiia Trasatlantica (13,28 millones) o la condesa de Bornos (10 millo-
nes), por no hablar de los Bauer, Esteban Mufioz, el Banco Hipotecario,
la Cia. Arrendataria de Tabacos o el marqués de Cubas {vid., cua-
dro 4) reducen en gran manera el peso total de participacion de aqué-
llos en la suscripcion del empréstito, v evidencian con toda claridad la
vinculacién evidente entre determinados sectores de la burguesia fi-
nanciera y el negocio colonial . Sin embargo, opinamos que, por mu-
chos conceptos, no es ésta la operacion tipo en la serie de emisiones
de valores que proliferan en la segunda mitad del siglo x1x. Una cam-
pafia de propaganda habilmente orquestada atrae hacia aquélla un
conjunto abigarrado de suscriptores dificil de reducir a esquemas
lineales ™

" Vinculacion destacada con gran agudeza por Nuria Sares («Servicio mili-
tar y sociedad en la Espafia del siglo XIX», en Sobre esclavos, reclutas y mer-
caderes de quintos, Barcelona, Ariel, 1974, pp. 207 y ss.). :

15 En la suscripcidn toman parte nombres vinculados con la politica, como
Isidoro Gémez de Ardstegui (100.000 pesetas), German Gamazo (100.000), Tomds
Castel]ano (50.000), Antonio Canovas (215.000); su mujer, Joaquina Osma (107.500),

su hermano Emilio (21.500), Antonio Maura (10.500), o José de Canalejas
(150 000), Rafael M.* de Labra suscribe 10.500; E! Tiempo, de Silvela, 25.000;
Nilo M.* Fabra, 7.500; Antonio Pirala, 100.000; Rafael Urefia, 27.500, ¥ Ramén de
Campoamor, 25500. Vinculados al mundo de los negocios, pero que no presian
demasiada atencién al empréstito, encontramos a Manuel de Eguilior (160.000
pesetas en Madrid y 10.000 en Cérdoba), Mariano Sabas Muniesa (59.500), Eduar-
do Sanz y Escartin (150.000) y J. Salzede Hijo y Cia. (150.000}. La viuda de Ma-
tias Loépez participa con 160.000; Gabriel Rodriguez, el librecambista propieta-
rio de los «Almacenes Rodriguez», con 25.000; ¢l Consejo del Montepio del Ayun-



Cuapro 4
LOS MAYORES SUSCRIPTORES DEL EMPRESTITO DE 1896 EN MADRID Y BARCELONA

Mis de 1 millon

Mis de 5 millones

Mads de 10 millones

500,000 ptas Mas de 500.000 1 millén
(Entre otros} Max LAFITTE y Cia. | Marqués de AGUI-
LAR DE CAMPOO
Marqués de PioaL | R. VILLALBA Y PEREZ
. Pio WANDOSELL
Marqués del Pazo | Montepio GUARDIA
DE LA MERCED CrviL Marqués de VILLA-

Margués de SanTa
Cryuz

Conde de EsTEBAN
COLLANTES *

Ivo Bosce
J. GALLART
P. SoToLonGo

Banco ViTALICIO
DE CATALURA

Marguesa Viuda de
AMBOAGE

F. PELAEZ PIRERA

' M., CAVIGGLIOLI

Marquesa de
PERINAT

Arzobispo Madrid-
Alcala

| Cia. de Cerillas

y Fésforos

MEJOR

Marquesa de la
PUENTE

Conde de TORRE-
ANAZ

G.delaRiva
G. VoGeL
‘ J. de lIa CAMARA

| Sdad. de CREDITO
MERCANTIL

\
% José M.» Sanz
|
|

|

Banco de CASTILLA
ORTUETA

Marqués de Cubas |
Unién y Fénix Esp.
Dugue de Arsa

M. GoMEZ LONGORIA
N. HERRERA DAVILA

Marquesa de
VALLEJO

Marqués de
PERINAT

J. LérpEZ DORIGA

Hijos de ECHEVa-
RRIA

Manuel GIRONA
M. ArNUs y Cia.

A

Crédito Mobiliario
Crédit Lyonnais **
Banco HIPOTECARID

Cia. ARRENDATARIA
DE TABACOS

E. Sa1nz e Hijos

Marqués de CaB4
JIMENEZ

Marqués de TORRE-
LAGUNA {Esteban
Muifioz)

Duro, de «La FEL-
GUERA»

Condesa de la VEcA !
DEL Pozo

Los BAUER
Banco de Barcelona

Marqués de
Urquiro

Javier G11. BECE-
RRIL (en repre-
sentacion de la
Trasatldntica)

i Condesa de

Borngs #**

* Para una participacién de la nobleza, véase el cuadro mumero 5, con los mayores suscriptores nobles de la provincia de Madrid.

** |5 contribucién propia de esta entidad al empréstito es dificil de evaluar, pueste que las adquisiciones que aparecen a su numbr; frecuen-

temente se hacen en representacion de terceros, normalmente compradares de paquetes de escasa entidad,
4+ ITabia hecho un ofrecimiento previo al Gobierno (vid. Las Provincias, de Valencia, 30 octubre 1896).

FueNte: Elaboracién propia sobre listas aparecidas en la Gaceta de Madrid, 17 nov, 189 y sigs., y sobre La Epoca, 17 nov. 1896, 1.x pag.
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Sea como fuere, el hecho es que el empréstito viene a reafirmar las
directrices de politica colonial trazadas por los conservadores. El
triunfalismo que invade las esferas de poder repetira sin cesar la con-
signa «Hasta el dltimo hombre y la ltima peseta», y puede hacerlo
sin reservas, puesto gue la opini6n publica le presta su apoyo mas
firme. Para las clases dirigentes, el éxito del empréstito va a revelarse,
ademds, cémo la prueba patente del afianzamiento de su potencial
econdmico, lo que la lleva a capitalizar para los diecinueve afios de paz
alfonsina el progreso econémico de la nacién ™. Para unos y otros, en
fin, la participacién ha resultado masiva . Evidentemente, la opera-
cién reunia grandes ventajas.

En cualquier caso, el hecho es que la abundante demanda llega a
inquietar al gran capital, que presiona insistentemente sobre el Go-
bierno con tal de no ver disminuir sus intereses. El prorrateo se im-

tamiento de Madrid, con 80.500; la Caja de Ahorros de Obreros, con 5.000; el
Colegio de Huérfanos de Infanteria, con 43.000; la Real Academia de Medicina,
con 15.000; la Asociacion General de Empleados de Ferrocarriles, con 20.000; el
Negociado de Conservacién de Carreteras del Ministerio de Fomento, con 17.500;
el Casino de Madrid, con 250.000; la Sociedad de Socorros de la Armada, con
30.000; el Cuerpo de Invalidos, con 50.000; etc. Punto v aparte merece la parti.
cipacion del clero, que, en casos como el de Aviia {(Gaceta de Madrid, 25 de no-
viembre de 1896, tomeo IV, num. 330, p. 716), suscribe el mayor volumen de obli-
gaciones de la provincia (65.000 pesetas), por otra parte toda ella muy exigua.
En Madrid, el arzobispo de Madrid-Alcaia suscribe 680.500 pesetas, seguido del
Vicario Provicario General Castrense (215.000), la Congregacion de Presbiteros
Naturales de Madrid (25.000), el cura parroco de San Ginés (20.000), el Cabildo de
Alcald de Henares {19.000), etc.

% «Sabiase, por algunas estadisticas, que la riqueza habia aumentado por
efecto de la desamortizacidn y de los ferrocarriles; que en varios puertos de
mar (...) el adelanto por aquel concepto era visible y rapido; que la marina
mercante de vapor crecia; que la industria fabril progresaba en Vizcaya, Asturias
y Cataluila; mas a pesar de estos datos, acostumbrados en el extranjerc a repro-
ducir y comentar los de igual fenémeno en paises nuevos de poblacion blanca o
en los estados europeos de primer orden, vacilaban algunos en afirmar que
Espafa se habia transformado también (...), dejando de ser la de los empréstitos
Ouvrard y la compra de fragatas podridas a Rusia para trocarse en un gran
pueblo moderno que dispone de capital propio y sabe asociarse y manejar el
instrumento, también moderno, del créditos {La Epoca, 17 de noviembre de 1836,
p. 1). Mas enfaticamente E! Correo Militar, de la misma fecha, editorial.

77 Para la «abundante participacidn femenina», vid., La Epoca, 17 de noviem-
bre, v La Correspondencia de Esparia, 19 noviembre. EI Correo Militar (16 de
noviembre de 1896, editorial) se congratula hasta de la participacién obrera en
el empréstito: «...obreros que, como los de la fabrica del scior Sedd, se aso-
cian para comprar titulos». Las voces contrarias al empréstito se dejaban oir
con debilidad e intermitentemente, Asi, El Mercantil Valenciano, 8 de noviembre
de 1896; La Liga Agraria, 20 de noviembre; o El Nuevo Régimen, 21 de noviem-
bre. En. terreno mds concreto, sabemos poco acerca del posible retraimiento
de determinados sectores ante el empréstito. Nuria SALES (op. cit,, p. 256) habla
de intelectuales y republicanos, de socialistas y catalanistas que se negaron a
tomar parte en €¢I, acudiendo, sin embargo, a la suscripcién popular abierta por
El Imparcial. A nosotros nos consta, ademds, que la Junta de Defensa de La
Habana decidié no concurrir al empréstito, entregando a cambie un donative
para los gastos de la guerra (Almanague del Diario de Barcelona para 1898,
J. MafE v FLaQUER: «Revista politica», p. 20).
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pone, salvando —eso si— las peticiones comprendidas entre 1 y 6 obli-
gaciones, «por evidentes razones de equidad y la merecida considera-
cién hacia los pequefios capitales que el modesto ahorro ha llevado
a la lista de la suscripcion» %, En conjunto, quedarén libres de prorra-
teo 5.229 peticiones en Madrid y un total de 17.743 en provincias. Re-
sulta, pues, que sobre un total de 605.749 suscripciones en Madrid y
560.662 en provincias, se procedera al prorrateo con arreglo al coefi-
ciente de 0,666 resultante de las operaciones aritméticas pertinentes.
Es decir, un 66 por 100 ™. De este modo, se entregan las carpetas si-
guientes ¥:

— ,
Carpetas | 1 oblig. ‘ 5 oblig, 10 oblig. 40 oblig. 100 oblig.
§0.000 19,000 9.500 3.000 2.500
Valor nominal
(millones ptas.) 40 47,5 475 140 125

Los 87,5 millones de pesetas que suponen en conjunto las series de
carpetas de 1 y 5 obligaciones creemos son un dato a tener en cuenta
a la hora de valorar hasta qué punto calé en amplios sectores de las
capas medias la tensién colonial y las circunstancias que la rodearon.
Bien entendido, por supuesto, que al mismo tiempo los mayores agio-
tistas realizaban un présperc negocio, en un circulo vicioso de inver-
siones v beneficios ®.

Durante todo este periodo, al parecer andémalamente, los efectos
publicos sostienen cotizaciones altas «cuando parece que debieran ha-
berse resentido de las dificultades y contratiempos que han ocurrido,
y de los graves sucesos politicos y econdémicos que quedan pendierites

% R. D. de 17 de noviembre de 1896, Gaceta de Madrid, 19 de noviembre de
1896, tomeo 1V, p. 603.

™ R, . Ministeric Hacienda, 20 de noviembre de 1896, «aprobando el pro-

rratec de las obligaciones del Tesorc sobre la renta de Aduanas y fijando la
p.r%lzngrcién del mismo», Gaceta de Madrid, 21 de noviembre de 1896, tomo IV,
p. 620.
8 ¢Aviso de la Direccién General del Tesoro, de 25 de noviembre de 1896,
anunciando la emisién de carpetas provisionales en representacidn de las obliga-
ciones del Tesoro sobre la renta de Aduanas», Gaceta de Madrid, 26 de noviem-
bre de 1896. Para los detalles técnicos, vid.,, «El empréstito de 1896...» cit., en
Anuario de la Bolsa..., p. 340. )

81 Verificado el prorrateo, correspondia recaudar 190.072.000 pesetas en Ma-
drid y 181928000 pesetas en provincias, lo que suponia un valor efectivo de
372.000.000 pesetas. Ante las bonificaciones ofrecidas para los pagos por adelan-
tado, la mayor parte de los suscriptores se apresuraron a aprovecharlas, resul-
tando que el 30 de noviembre lo recaudado en Madrid ascendia a 180.233.084,17 pe-
setas (en lugar de las 95.036.000 correspondientes al 50 por 100 del total al que
se alcanzaba con el 2° plazo), v en provincias, a 162.866.46(,24 pesetas, en lugar
de 90.964.000 que correspondieran.
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de resolucién ®. Por el contrario, los valores de ferrocarriles e indus-
triales ven declinar su cotizacién en una bolsa con poco movimiento,
incluso por lo que respecta a las obligaciones cuyos intereses venian
siendo abonados con puntualidad. Las compaiiias de ferrocarriles, por
su parte, tratararan de capitalizar en provecho propio el favorable re-
sultado del empréstito: «Cuando los capitales extranjeros vienen a un
pais para ponerse al servicio de la industria, del comercio o de cual-
quier otro medio de prosperidad, son ttiles en extremo, y si se lucran
de los intereses que produce el negocio, dejan una riqueza creada, un
capital permanente, una materia contributiva y medios de continuar
algo andlogo o parecido que no se habia ocurrido explotar (...)». Esa
riqueza, desarrollada de unos afios acd, ha podido pasar desapercibida
a los ojos del observador de la realidad social y econémica del pais,
pero otras el empréstito «bien puede asegurarse que la nacién espafiola
responderia cumplidamente a todo llamamiento encaminado a vivir
de nuestros propios recursos...» .

CONCLUSION

Evidentemente, de cara a la guerra se estaba viviendo de los pro-
pios recursos. Desde los primeros afios de la Restauracion, el banco
emisor y el erario publico se vinculan cada vez con lazos mads estre-
chos, en un pais en que el insuficiente e inflexible cuadro tributario
plantea constantemente la necesidad de apelar al crédito para tratar
de disimular de algiun modo los multiples problemas que acarrea un
déficit cronico. Las urgencias financieras se solventan con frecuencia
mediante adelantos otorgados por el Banco, que recibe a cambio di-
versos tipos de papel del Estado, lo que repercute inevitablemente en
un aumento progresivo del volumen de la deuda ptiblica. A un tiempo,
y al no realizarse los adelantos bancarios con suficiente respaldo meta-
lico, la circulacién fiduciaria se multiplica a gran velocidad, hasta el
punto de que los gobiernos se vieron forzados, en dos ocasiones (1891
y 1898), a aumentar el limite legal de emision de billetes.

A la vez, y hasta donde no Ilega el banco oficial —o a partir de don-
de la banca privada lo exige—, fuertes partidas del presupuesto de pgas-
tos aparecen cubiertas a lo largo de la guerra por medio de operacio-
ns concertadas con grupos financieros conectados de un modo u otro

2 Asf se expresaba el Almanaque del Diario de Barcelona para 1898 en su
Revista Financiera, p. 85. En los meses de noviembre y diciembre de 1896 se
negociaron en la Bolsa de Madrid obligaciones de Aduanas por valor de 935 v
14,3 millones de pesetas respectivamente (EI Economista, 2 de enero de 1897,
nam. 3534, p. 1),

8 Gaceta de los Caminos de Hierro, 21 de febrero de 1897, p. 87.
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con los negocios coloniales. No es posible dejar de mencionar aqui
la gestién financiera de la Cia. Trasatlantica, el Banco de Castilla o el
Hispano-Colonial, todos ellos perienecientes al grupo de Comillas. No
obstante, la apelacién al capital huyendo de la reforma tributaria, asi
como la monetizacién de la deuda que secundé al aumento en volu-
men de la misma, no suponen traba alguna al incipiente crecimiento
econdémico de la Espafia de finales del siglo x1x y principios del si-
glo xx, sino que —por el contrario— vienen a potenciar el afianza-
miento del capitalismo en nuestro pais ¥.

¥ Sobre el crédito como impulsor de la economia capitalista en sus sectores
mas dindmicos, vid., R. Angs y P. Teope pE Lorca: «l.a deuda piiblica vy el Banco
de Espafa», Hacienda Ptiblica Espafiola, nam. 38, 1976, p. 50. La tesis de J. SAR-
DA es igualmente optimista al respecto (La politica monetaria y las fluctuaciones
de la economia espafiola en el siglo XIX, Madrid, CSIC, 1948, p. 227). En el
mismo sentido, G. SoLE VILLALONGA, La reforma fiscal de Villaverde..., p. 43:
«...se trataria, en cualquier caso, de unos resultados que, providencialmente,
fueron favorables». Los contemporineos, al margen de las discrepancias en
torno al Ifmite de emisién de billetes, participaron en gran parte de esta opi-
nién. Asf, J. SincHEZ DE Toca, en el prologo a J. CEBALLOs TERESI, Nuestro pro-
blema monetario. Actuacion y desarrollo del Banco de Espadia, Madrid, 1913
(22 ed.), p. 15: «Si esos excesos de solidaridad entre el Tesoro y el Banco pueden
ofrecer peligros, no cabe en cambio poner en tela de juicio los resultados alta-
mente benéficos que ha producido, no sélo para el Tesoro y la Hacienda del
Estado, sino también para el conjunto de la economia nacional.»



